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EDITORIAL I

Ioannis Kantartzis
Editor jefe y socio de la revista

100.000 % de retorno

En mayo de 1997, Amazon pasoé a ser una empresa publica. En ese
momento, nadie creyo que la pequeia libreria en linea llegaria nunca a ser
tan conocida. A parte de Jeff Bezos, nadie creia que tendria una historia
tan exitosa. La accion de Amazon que cerraba inicialmente a $ 1.50
durante los primeros meses, ha pasado a valer mas de $ 1,600 a dia de
hoy. Esta claro que ha sido un rendimiento inmenso. Si partimos del precio
de salida y llegamos hasta los maximos del 2018, vemos que el precio ha
subido en mas del 100,000 %. Pocos podrian suponer en aquel entonces
que comprar y mantener la accién seria un juego facil
y que podrian obtener ganancias de forma constante.
De hecho, a pesar de su movimiento ascendente a
»Una de las cosas divertidas sobre el mercado de largo plazo, ha sido virtualmente imposible mantener

valores es que cada vez que una persona compra, la accion de forma permanente. A dia de hoy, y para

u hacer un calculo que arroj rendimiento tedrico
otra vende, y ambos creen que son astutos. un caleulo que arroje un rendimie i
de mas de 100.000 %, es necesario lavarse los ojos y

no tener en cuenta los principales factores que mas
le influyen sobre el precio, a saber, la pérdida maxima y la psique humana.
Eche un vistazo a la pérdida interna de alguno de los impulsos del precio
de la accién de entorno al -95 %. Ademas, durante los primeros 12 afios
en bolsa hubo algunas caidas mas feroces de hasta mas del 50%. ; Podria
usted quedarse quieto ante esta montana rusa? En tiempos de colapso
y panico, Amazon podria haber desaparecido en cualquier momento del
mercado. Cuanto mas tiempo tenga una accién y cuanto mas grande
sea su horizonte temporal, mayores seran las pérdidas maximas que el
trader debera estar dispuesto a
soportar. Esta informacion es la

# Amazon.com, Inc. Wéchentlich 06.05.2018 - 0:1582,50 H:1596,00 L:1552,18 C:1585,73 $

TRADERS' te llega de manera que el rendimiento tedrico de la 'u =
gratuita. Esto es posible gra- accion de Amazon no comparte ‘ 'L P
cias al apoyo que recibimos con nosotros. Pero, por supuesto, l "‘**"I i b 5000
por parte de nuestros patro- no todas las acciones se recu- f !I'M' 'TM, w000
cinadores y anunciantes. Con peraran a posteriori. Estaes la b l”ﬂlw 3 .
lo cual, rogamos prestar aten- ventaja de un trader que sabe W, oot
cién a sus mensajes y ayudar- salir del mercado cuando el movi- 20 e w0k wer mr =
les a desarrollar su negocio. miento le es desfavorable y solo

Mas aun agradecemos cual- entra nuevamente cuando las probabilidades le favorecen. Primero admi-
quier retroalimentacion o nistrard los riesgos y luego se encargara de buscar los beneficios.

comentario. Escribenos a:

info@traders-mag.es Buen Trading! @Q
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PERSPECTIVAS - NOTICIAS

Entra en vigor la
intervencién del ESMA
en los productos

Las medidas de intervencion en los
productos adoptadas por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (AEVM)
se han publicado en el diario oficial de
la Unién Europea. La comercializacion,
distribucién y venta de opciones bina-
rias a clientes privados esta prohibida
desde el 2 de julio de 2018. Con efecto
a partir del 1 de agosto de 2018, los
CFDs estaran sujetos a restricciones
de apalancamiento, limites de pérdida
automatica, un requisito de margen,
restricciones de comercializacion y una
advertencia obligatoria de riesgo. Para
aquellos interesados, ESMA proporcio-
nara mas informacion, como analisis
subyacentes sobre CFDs y opciones
binarias, y un catalogo de preguntas y
respuestas para descargar.

Fuente: www.bafin.de
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Organizado por la sucursal en Espana de Admiral Markets UK Ltd

Brokers, traders, analistas, gestores, periodistas y voluntarios de 14 empresas protagonizaron
el I Torneo Solidario del sector financiero a beneficio de la Asociacién de Mujeres Maltratadas
Villa Teresita y la Fundacion de Investigacion Biomédica del Hospital Nifio Jests de Madrid. La
fiesta solidaria se celebré con gran éxito de participacion en las instalaciones del Colegio Los
Olmos.

Madrid, 12 de junio de 2018. El I° Torneo Solidario de Futbol Sala organizado por la sucursal en
Espaiia del bréker internacional Admiral Markets UK Ltd a beneficio de la Asociacion de Muje-
res Maltratadas de Villa Teresita y la Fundacion de Investigacion Biomédica del Hospital Nifio
Jesus de Madrid se celebré el sébado 9 de junio y ya tiene su primer campedn: la lucha contra
el maltrato.

Ocho equipos que representaban a 14 empresas colaboradoras (TRADERS', Rankia, Area de
Inversion, Berkley Espafa, Trader Profesional, Oops Comunicacién, Investing.com, Trading
Desde Cero, Tipster OK, El Espaiol, Capital Radio, La Jirafa de Azca, Radio Intereconomia, y
el Arbol Catering y Eventos) acudieron a la llamada de Admiral Markets y participaron en esta
fiesta solidaria, donde compitieron bajo el lema “Métele un gol al maltrato” durante toda la
mafana en las instalaciones del colegio Los Olmos.

El equipo ganador, “Pluspe” formado por brokers y traders, se impuso en una frenética final
a Berkley por 3-0. El podio lo completé Admiral Markets, con un equipo mixto que fue capaz
de superar a tres rivales antes de plantarse en las semifinales, donde batié a Sporting QBO en
la tanda de penaltis. El joven jugador Thiago, de tan solo 12 aios, fue designado jugador mas
valioso (MVP) del torneo tras sus goles decisivos en cuartos y semifinales.

El ambiente fue muy cordial y los equipos intercambiaron jugadoras y jugadores. Ademas,
hubo una nutrida representacion infantil en las gradas que siguié con mucho interés los 16
encuentros que se disputaron en total. La
organizacion habilité para las empresas
! que no pudieron acudir un Equipo 0 donde
pudieron hacer sus donaciones para estas
dos entidades benéficas, que Admiral Mar-
kets ha entregado a los representantes de
las dos asociaciones.

/ Area de Inversioy

TRADERS'
Para Juan Enrique Cadifianos, director gene-
ral en Espafa de Admiral Markets y organiza-
dor del torneo: “Me quedo con la solidaridad
de todos los participantes y la ayuda que
vamos a poder donar a los necesitados. Ha
sido un placer contar con la ayuda de empre-
sas del sector financiero, medios de comuni-
cacion, hasta una imprenta y la empresa de
catering han colaborado. Un 10 para todos”.

Fuente: Admiralmarkets.es
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RoboMarkets anuncia que su agente vinculado en Espaiia ha sido
aprobado por el regulador.

En junio de 2018, la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
aprobé el agente vinculado de RoboMarkets Ltd en Espafa. Esto sig-
nifica que la compaiiia local es representante oficial de RoboMarkets
y puede actuar en nombre de la empresa de inversién. Sus principales
prioridades son explorar el mercado, brindar a los clientes espafoles
servicios de calidad, desarrollar los servicios existentes y aumentar la
cantidad de clientes activos en el pais.

La nueva oficina se encuentra en la capital de Espaia, Madrid. Esta
dirigida por Alfonso Franco, quien tiene una gran experiencia en la
gestion de grandes organizaciones financieras en Europa. Alfonso es
responsable de investigar y promocionar la marca en Espafia.

Alfonso Franco, director en Espafa, esta confiado con las noticias de
bienvenida que estd recibiendo: “RoboMarkets estd comprometido con
sus clientes en Espaiia y esta invirtiendo en el lanzamiento de la oficina
para representar su marca localmente. Estamos muy entusiasmados de
lograrlo. Este nuevo hito permitira brindar mejores servicios a nuestros
clientes en Espafa y lograr una relacion mas cercana con todos ellos.
Estamos convencidos de que serd un gran paso adelante para el creci-
miento de la compaiiia en el mercado espafiol y ampliar su alto potencial.
Estamos seguros de que todos nuestros clientes celebraran este paso “.

Acerca de RoboMarkets
RoboMarkets es una compaiiia de inversion con la licencia CySEC N°.
191/13 y registro en CNMV N° 3576. RoboMarkets ofrece servicios de

iBroker sera el primer bréoker espaiiol en ofrecer a los usuarios

de TradingView un acceso directo al mercado

TradingView el portal financiero que permite acceder gratuitamente
a gréficos interactivos profesionales, noticias econdmicas, multiples
osciladores, indicadores y funcionalidades de anlisis técnico, y que
aglutina una de las redes sociales financieras mas importantes a nivel
mundial, acaba de integrar el servicio de intermediacion y ejecucion de
iBroker Global Markets.

TradingView la exitosa red social financiera con sede en Nueva York
ofrece funcionalidades tnicas para aquellos que buscan informacién,
analisis y herramientas graficas para invertir en los mercados financie-
ros. Con presencia fisica en 25 regiones a nivel mundial, la plataforma
TradingView permite a sus usuarios generar graficos actualizados e
interactivos de multiples mercados de valores, incluyendo las accio-
nes y los futuros, asi como instrumentos OTC tan populares como

PERSPECTIVAS — NOTICIAS

2 RoboMarkets

inversion en muchos paises europeos al proporcionar a los traders,
que trabajan en el mercado financiero, acceso a sus plataformas de
negociacion.

Fuente: https://www.leaprate.com/forex/brokers/
robomarkets-tied-agent-approved-by-spain-regulator/?amp

4V, TradingView

CFDs sobre acciones, indices, materias primas, criptomonedas y
FOREX.

“Estamos muy satisfechos con la capacidad de innovacién e integra-
cién tecnoldgica demostrado por iBroker para conseguir este hito,
que va a consolidar y expandir la notoriedad de TradingView entre
los inversores y traders espaoles”, declara Josep Pocalles, Director
Regional de la plataforma.

Para Enrique Marti, Director General de iBroker, “la integracion de
TradingView es una prueba mas de nuestro compromiso por ofre-
cer la mejor experiencia de trading e inversién a nuestros clientes y
prospectos.

Fuente: es.tradingview.com
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TRADERS" Camp

El campamento de TRADERS' del 2018 cierra sus puertas y revisa su la diversion y el conocimiento deben ir de la mano: con 6 protagonis-
proyecto piloto con éxito. En 2018, TRADERS' lanz6 por primera vez una tas, 6 fases del juego, 2 mentores, un psicélogo, un grupo de agentes
forma de juego bursatil con el patrocinio de Citi. El concepto: el juego, de bolsa y mucho conocimiento. El foco central del campamento de

Alos protagonistas del
Campamento de TRA-
DERS' se les permitio
entrar por primera vez
al parqué de la Bolsa
de Frankfurt.

Emocionantes
perspectivas: Desde |a
galeria, usted tuvo la
mejor vista de la bolsa
de valores.
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TRADERS' fueron los 6 candidatos que lucharon por el primer premio.
Todos ellos fueron seleccionados en base a un cuestionario prepa-
rado por traders, psicélogos y especialistas del mercado financiero,
Posteriormente se enfrentaron a un casting. Isabell Schwall, Cedric
Scholz, Fabian Warnken, Holger Miiller, Abdurrahim Derin y Jiirgen
Baumgartner recibieron una educacion superior en 4 fases desde el
14 de abril de 2018, fueron asesorados personalmente por 2 mentores
(Mario Liiddemann y Carsten Umland) y aconsejados por un psicélogo
(Norman Welz).

El concepto

Las diversas fases del juego se construyeron apoyadas entre si para
formar a los jugadores a ser traders de éxito. La atencion no se centré
en las ganancias o la obtencién del premio principal, como lo es en
otros juegos, sino en ensefar a los participantes los conceptos basi-
cos del trading de bajo riesgo y de éxito sostenible. Durante las fases
del aprendizaje, hubo una combinacién de videos explicativos, semi-
narios web y seminarios que cubrieron la educacion basica esencial,
asi como la descripcion y desarrollo de estrategias. En 2 eventos en

,La alegriay la disposicion para aprender de
los participantes fue genial. Y fue emo-
cionante ver qué tipo de bloqueos tenian
debido a su estructura personal. Asi que

todos pudieron ver rapidamente dénde se
quedaban atascados en el trading."
Norman Welz, psicdlogo de trading

Aqui es donde la oferta y la de-
manda se unen. Los participan-
tes aprendieron sobre las tareas
y procesos de la bolsa durante
su gira.

PERSPECTIVAS — NOTICIAS

Citi estuvo orgulloso se participar en este
primer Campamento de TRADERS' de 2018
como patrocinador de productos. La coope-
racion con los participantes, formadores

y TRADERS' ha abierto unas interesantes
perspectivas para nosotros. Observar la
evolucion de los participantes a lo largo del
campamento, desde el casting hasta los
eventos en vivo y juegos en el mercado de
valores ha sido realmente una buena expe-
riencia. “Fue muy divertido”.

Danny Treffer, vicepresidente de productos
publicos listados en Citi

vivo, los participantes pudieron contactar con sus mentores directa-
mente y discutir una u otra medida tactica. Pero no fueron solo los 6
protagonistas los que se beneficiaron del conocimiento experto de los
mentores y el contenido de capacitacién de TRADERS' media GmbH,
sino que también los cooperadores, que jugaron practicamente en
paralelo, recibieron el conocimiento en forma de grabaciones. Pudie-
ron registrarse en cualquier momento durante el juego y también optar
a premios atractivos y entrenarse pasivamente. Durante las 2 sema-
nas del juego, tanto los 6 participantes como todos los agentes de
bolsa pudieron usar los productos apalancados del patrocinador Citi
para demostrar sus habilidades. Los agentes de bolsa con el mejor
rendimiento diario y semanal pudieron desempolvar los cupones de
Amazon de alto precio. Por supuesto, los 6 protagonistas de estas
fases tuvieron la ayuda de los mentores y el psicélogo de trading que
siempre estuvo aportando valor como coaching individual a través de

TRADERS  07/08.2018 9
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Skype. El silbato final soné el 18 de mayo de 2018, confirmando a la
ganadora: Isabell schwall de Zurich gané el premio principal, el viaje a
Nueva York. El segundo clasificado Cedric Scholz obtuvo unas vaca-
ciones en Suiza y Fabian Warnken recibi6 un reloj TAG elegante por su
tercer puesto. Después de una interesante gira por el parqué, los gana-
dores se anunciaron en la Bolsa de Frankfurt. Por supuesto, los otros 3
participantes, Holger Miiller, Abdurrahim Derin y Jiirgen Baumgartner,
asi como el sustituto Frank Staab, no se fueron con las manos vacias:
recibieron un iPad mini. Para todos los participantes, también hubo
una salida noble recibiendo el conocido libro “El mago de los merca-
dos” de Jack D. Schwager. Sin embargo, aumentar la curva de aprendi-
zaje, reflexionar sobre el comportamiento y desarrollar una estrategia
de trading exclusiva fue el principal beneficio real para todos los

iFelicidades a los ganadores!
Isabell Schwall, Cedric Scholz
(derecha) y Fabian Warnken
(izquierda) obtuvieron los

3 primeros puestos en el
campamento de TRADERS'

y se alegraron al recibir sus
premios.

»+Estoy gratamente sorprendido de que todos
los participantes se apasionaran realmente.
Especialmente la formacion individual que me
encontré fue excelente, porque podiamos ver
exactamente el punto en donde te aprietan los

zapatos. Nuestro objetivo era reconstruirlo
todo de forma seria y enseiiar a los participan-
tes a operar con bajo riesgo en lugar de solo
participar en su victoria, y lo logramos.*
Carsten Umland, entrenador profesional y
mentor

10 TRADERS’ 07/08.2018

participantes. Gracias al banco, los 6 participantes agradecieron los
consejos profesionales y, por lo tanto, pudieron mejorar su negocia-
cion para el futuro.

iMuchas gracias!

Nos gustaria agradecer al patrocinador Citi la confianza y la buena
cooperacion, asi como a todos los participantes que han aceptado
tan bien nuestro proyecto piloto. Ademas, los 3 mentores mere-
cen un gran agradecimiento por su tiempo y el conocimiento trans-
mitido. Ya estamos en pleno apogeo con los preparativos para el
campamento 2019 de TRADERS'. Nos complace dar la bienvenida
de nuevo a muchos interesados en el trading y en transmitir sus

conocimientos.

1. Platz

Eine Reise fir 2 Personen nach New York

,Lo que me llamé especialmente la atencion
del campamento de TRADERS' fue que los
participantes pudieron reflexionar, que se
dieron cuenta de lo que les faltaba y que
idearon estrategias para evitarlas. Aunque
todos estuvieron muy serios, segui divir-
tiéndome y aprendi algo mas. También lo
disfruté mucho.”

Mario Liiddemann, formador y mentor
profesional



;
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TRADERS: ;FELICITACIONES POR SU VICTORIA! ;LO
HABIAS PENSADO DESDE EL PRINCIPIO?

Isabell: Por supuesto que esperaba terminar entre los 3 primeros, era
mi objetivo personal. Pero que realmente haya ganado me sorprendid,
lo que lo hace atin mas hermoso. jPor supuesto que estoy ansiosa por
ir a Nueva York!

TRADERS": i,C(')MO PROCEDIO HASTA REGISTRARSE?
Isabell: Sélo fue una coincidencia. La primera vez que entré en
contacto con el mercado bursatil y la negociacion diaria fue durante
mis estudios. En ese momento, lo habia intentado sélo durante

un tiempo corto, pero simplemente no me quedaba tiempo para
trabajar. Ahora he estado operando de forma activa con acciones
durante aproximadamente 2 afios y siempre tengo 1 0 2 acciones a
largo plazo, lo cual es bastante conservador. En un agente de bolsa,
vi una publicidad del campamento de los TRADERS', pero realmente
no me involucré. Luego hablé con algunos amigos al respecto y de
repente ya estaba sentada en el tren para el casting y en realidad
asi fue como fui seleccionada. Lo que vino después, ha excedido
completamente mis expectativas. Mirando hacia atras, fue una
oportunidad tnica para aprender realmente a operar de forma seria.
Especialmente el paquete perfecto de coaching personal, webinars,
eventos en vivo y el juego en si me ha aportado mucho y fue muy
instructivo.

TRADERS": i,C(')MO LOGRARON GESTIONAR AL MISMO
TIEMPO EL CAMPAMENTO DE TRADERS' Y SU TRABAJO?
Isabell: A través de mi trabajo como consultora de administracion,
conozco el estrés y, como trabajo especialmente bajo presion, me
ayudo a cumplir mejor mis objetivos. Lo cual ya fue una gran ayuda
para todo el proyecto. Pero también me tomé una semana libre para
familiarizarme con todo. Durante la fase de juego, actué después del
trabajo, lo cual fue un poco dificil. Sabia que mi tiempo libre seria un
poco mas corto durante el campamento de TRADERS', pero definiti-
vamente queria aprovechar esta oportunidad tnica. El entrenamiento
también me fue de gran ayuda, porque aprendi, por ejemplo, a encon-
trar la paz interior después del trabajo y a centrarme.

PERSPECTIVAS — NOTICIAS

Y EL GANADORES ...
Isabell Schwall gana el campeonato de 2018 de TRADERS’

TRADERS: i,TAMBII'EN HA APRENDIDO DE USTED MISMA?
Isabell: En realidad, al principio pensé que podria seguir adelante,
pero es muy emocionante el ver que los precios suben y bajan. Tengo
que admitir que no siempre fui disciplinada, e inmediatamente noté
mis resultados: cuando era indisciplinada, mis ganancias bajaban
inmediatamente y viceversa.

TRADERS: (;TENiAS UNA ESTRATEGIA DURANTE LA
FASE DEL JUEGO O LA TENIiAS EN DESARROLLO?

Isabell: Al principio estaba un poco abrumada con los webinars y me
puse a mirar las formaciones de velas. Sin embargo, la bisqueda me
llevéd demasiado tiempo, asi que me dediqué al trading tendencial.
Carsten Umland también me recomendd una formacion personal.
Debido a mis horas de trabajo, me concentré principalmente en valo-
res liquidos estadounidenses, monedas e indices como el DAX y el
Dow Jones. Durante la fase de juego usualmente tuve un tiempo de
espera de entre 2 a 3 dias. Queria comenzar poco a poco y centrada, y
cuando comenzase, poder desarrollarme.

TRADERS: (',CONTINUARA DESPUES DEL CAMPAMENTO
DE TRADERS' CON EL TRADING?

Isabell: DDefinitivamente. El campamento de TRADERS' ha desper-
tado mi interés en seguir operando. Me dieron las condiciones y el
conocimiento basico y ahora quiero hacer algo con ello. Lo mantendré
en paralelo con el trabajo. Si soy disciplinada, adquiriré la experiencia
y me desarrollaré bien, por ahora lo imagino a tiempo parcial y poco a
poco acortar mi trabajo, pero ese es solo mi plan a largo plazo.

TRADERS: SER GANADORA ES YA UN SUPER REN-
DIMIENTO AL SER LA UNICA MUJER GANADORA DEL
JUEGO. é,QUI'E PIENSAS AL RESPECTO?

Isabell: Ya lo he notado durante la gira de la bolsa de valores: la cuota
femenina es bastante baja. Y, en general, no hay tantas mujeres activas
en el sector financiero. jPor ello estoy mas que feliz al sostener yo sola
la bandera! Creo que las mujeres tienen un poco de miedo a involucrarse
en las finanzas y la inversion. Solo puedo aconsejar que pasen mas
tiempo con el trading. Las revistas financieras son un buen comienzo.
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WISDOMTREF®

WisdomTree lanza un nuevo
ETF en Xetra

O
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\\\ El proveedor de ETP WisdomTree ha introducido el WisdomTree CBOE S&P 500 PutWrite

UCITS ETF (PUTW) en la bolsa de valores alemana Xetra. EI PUTW ofrece a los inversores
una forma de mitigar la volatilidad y generar mayores retornos ajustados al riesgo que el
S&P 500. EI S&P 500 es uno de los indices mas usado en la renta variable de los EE.UU.
A medida que aumenta la volatilidad, muchos inversores buscan formas de reducir sus

SRR -

riesgos mientras mantienen o incluso aumentan sus rendimientos. Rafi Aviav, director de
desarrollo de productos de WisdomTree en Europa, dijo: “Los inversores estan buscando
oportunidades de inversién que vayan mas alla de las clases de activos tradicionales y los
factores de riesgo comunes. EI PUTW proporciona una fuente tnica de rentabilidad en
forma de estrategia institucional, que es accesible al publico en general como UCITS -ETF.
“EI PUTW sigue una estrategia con opciones en la que las opciones de venta en el S&P 500
se venden (o escriben) en el dinero cada mes y las ganancias de esta venta se invierten
en el Tesoro de los EE. UU. Para asumir el riesgo de pérdidas del mercado a partir de las
posiciones de venta, el ETF obtiene una “prima de riesgo de volatilidad” que diversifica las
fuentes de rentabilidad de los inversores. La volatilidad de los rendimientos de capital en
las carteras podria reducirse.

Fuente: www.wisdomtree.eu

DEUTSCHE BORSE
,‘/‘/ GROUP

La clasificacién varia en la
tecnologia, el clasico se deroga

La bolsa alemana introduce cambios a la inclusién de compaiiias en el MDAX, SDAX y Tec-
DAX a partir del 24 de septiembre: en el futuro, se ampliara la separacion existente entre
la tecnologia y los segmentos clasicos. Por lo tanto, las compaiiias en el segmento tecno-
I6gico también podran incluirse en MDAX o SDAX. Ademas, las empresas DAX asignadas
a los sectores de tecnologia también podran incluirse en el TecDAX. Los indices MDAX y
SDAX se incrementan: el nimero de acciones MDAX aumenta de 50 a 60 y en el SDAX de 50
a 70. Los llamados indices sombra deberan reflejar al MDAX, SDAX y TecDAX de acuerdo
con las nuevas regulaciones y tener en cuenta los datos mas actualizados. Asi, proporcio-
naran una perspectiva del impacto sobre el riesgo y el rendimiento.

Expansion en el trading de divisas

El grupo de la bolsa alemana adquirid la red de comunicacion electrénica (ECN) GT X de GAIN
Capital Holdings por $ 100 millones. Con esta transaccidn, 360T, el area de divisas del grupo de
la bolsa alemana AG, expande su posicion en el mercado de divisas global.

Fuente: www.deutsche-boerse.com
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Primer intercambio
institucional en
criptomonedas

El grupo LMAX, que incluye el
intercambio LMAX, tiene la inten-
cion de lanzar el primer mercado
de criptomonedas institucional
en Londres. LMAX Digital permi- ‘3 /‘
tird a los inversores instituciona- |
les operar en las 5 criptomonedas
mas liquidas Bitcoin, ethereum,
Litecoin, Ripple y Bitcoin Cash.
“Queremos fomentar la legitimi-
dad del mercado de las cripto-
monedas al proporcionar una
plataforma para que los traders
institucionales adquieran, nego-
cien y mantengan de manera
segura las criptomonedas de alta
calidad y liquidez", dijo David Mer-
cer, CEO del mercado LMAX. El
mercado deberia ser operable en
todo momento.

Fuente: www.Imax.com

~—

Yo invertiria por igual en acciones y criptomonedas.

Yo invertiria la parte mas grande en criptomonedas.

Yo invertiria exclusivamente en criptomonedas.

Campana en los medios para iluminar a los inversores

Polonia esta planificando una campaiia nacional en los medios para advertir contra las inversiones forex y en criptomonedas. También se
supone que la campaia de TV se va a ejecutar en la radio y aparecera en forma de video en las redes sociales. El pais tiene como objetivo
concienciar a sus residentes sobre los riesgos potenciales de la negociacion apalancada y el trading de divisas criptograficas. Detras de
ello esta el regulador financiero polaco KnF, que ha lanzado esta campana en junio. Sin embargo, el boom se ha aplanado claramente de
nuevo, como muestra un estudio de CnBC. Por ejemplo, la biisqueda de Google para “Bitcoin” ha disminuido en un 75 % desde enero de 2018.
Desde enero, el Bitcoin también ha caido, en aproximadamente un 50 %.

No sabe/no contesta

Yo invertiria exclusivamente en acciones.

Yo invertiria la mayor parte en acciones.
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Encuesta sobre criptomonedas

La mayoria de los alemanes saben qué son las criptomonedas, pero son reacios a inver-
tir. Este fue el resultado de una encuesta de Yougov Deutschland gmbh en nombre de
KARAt gold Cooperation. Hubo 2051 participantes. Estos son los resultados principales:

*  EI58 % de los alemanes han oido hablar de las criptomonedas y saben aproximada- NP
> f’%‘ ;
=

mente o exactamente qué es.

«  EI38 % piensa que su importancia aumentard; solo el 21 % asume una pérdida de
importancia.

* 8 %invertiria en divisas criptograficas, o mas bien su mayoria de dinero disponible
en divisas criptograficas en lugar de acciones.

*  EI53 % de los alemanes encuestados cree que las criptomonedas se volveran mas
atractivas si estan vinculadas a un valor reconocido como estable, como un metal
precioso.

Mientras que el 71 % de los hombres dicen que saben aproximadamente o incluso
exactamente qué son las criptomonedas, solo el 46 % de las mujeres lo afirma.

«  EI30 % de las personas entre 18-24 aios dicen que saben exactamente qué son las
criptomonedas.

*  EI73% de los graduados universitarios enfatiza que lo saben o lo saben exacta-
mente, mientras que solo el 52% dice que tiene un aprendizaje o equivalente.

Fuente: YouGov Deutschland GmbH

Fuente: www.financemagnates.com

VA
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Nuevo miembro de apoyo de la DDV

Deutscher Derivate Verband

1d

:lpa

making your points

El 1 de junio de 2018, la Asociacion Alemana
de Derivados (DDV) tuvo un nuevo miembro.
Con él, Lucht Probst Associates gmbh (LPA),
el circulo se expande a un total de 17. “Los
miembros de apoyo juegan un papel muy
importante en nuestra asociacion. Brindan
perspectivas adicionales y competencias
importantes. Por lo tanto, nos complace que
con Lucht Probst Associates gmbh, la efecti-
vidad de la asociacion aumentard atin mas *,

segun dijo el director gerente de la Junta de la
DDV, el Dr. Ing. Hartmut Kniippel. Roland Pro-
bst, fundador de Lucht Probst Associates, se
asocia con sus miembros para intentar inter-
cambiar ideas y obtener una mayor coope-
racion con los emisores. “El aumento de los
requisitos normativos también aumenta
las demandas y desafios en todas las areas
del negocio del mercado de capitales. Aqui
queremos hacer nuestra contribucién y

desempeiiar un papel activo en cuestiones
importantes y lanzar iniciativas de asocia-
cion para desarrollar soluciones sostenibles
junto con todas las partes involucradas en
la industria de los certificados. “Lucht Pro-
bst Associates (LPA) combina la experiencia
cuantitativa y normativa con un profundo
conocimiento del mercado de capitales. Mas
de 180 expertos de diversos campos aseso-
ran a instituciones financieras sobre este
tema. La empresa administrada por el propie-
tario lleva en el mercado desde 1999 y, ade-
mas de su sede central en Frankfurt / Main,
también tiene oficinas en Leipzig, Barcelona,
Madrid y Singapur.

Fuente: www.derivateverband.de

El empleado de TRADERS’
dice que si

El 2 de junio de este afo, Tina Wellmann (née
Wagemann), jefa de contabilidad en TRADERS,
y Reinhard (Reino) Wellmann dijeron “Si, quiero”.
Tina ha estado con TRADERS' desde el 2009 y, por
lo tanto, pertenece al niicleo duro de la empresa.
Ella es responsable de la contabilidad y los ora-
dores de World of Trading. Con su talento para la
organizacion y gracias a su formacion avanzada
como contable, siempre esta pendiente de todos
los nimeros de TRADERS, asegurando que todo
funcione sin problemas. Todo el equipo de TRA-
DERS' como el editor en jefe Lothar Albert felici-
taron a Tina y Reino por su matrimonio. Gracias
a la gran boda, asi como a Tina por su destacada
e insustituible actuacion en TRADERS . jBuena
suerte en tu vida!

Fuente: www.ad-photographer.com
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ACTI\/TRADES

Online-Broker seit 2001

ActivTrades amplia su oferta de servicios
para clientes profesionales. Lo cual permite
a los inversores profesionales segun la cla-
sificacion de la Financial Conduct Authority
(FCA) (ver www.handbook.fca.org.uk) nego-
ciar con un apalancamiento de hasta 1: 400
incluso después de la decision de la ESMA.

Fuente: www.activtrades.com

ChiC

cmc markets

CMC Markets aumenté sus ingresos netos en
un 16 % hasta los £ 187.1 millones en el Gltimo
afo fiscal. Las ganancias antes de impuestos
aumentaron un 24 % hasta alcanzar el récord
de los £ 60.1 millones. Este movimiento se
origind principalmente por un aumento en
el nimero de clientes de alto valor (hasta un
10%) y un impulso en el crecimiento del nego-
cio institucional (hasta un 38%). El valor de
las transacciones cerradas por los clientes
institucionales aumenté en un 50 %.

Fuente: www.cmcmarkets.com

‘eToro’®

eToro ofrece ahora a sus usuarios un acceso
directo a acciones a través de su plataforma.
Por lo tanto, los usuarios tienen la oportunidad
deinvertir en CFDs pero también directamente
en los activos subyacentes. La plataforma
ofrece por primera vez a los inversores la
oportunidad de operar con acciones reales,
criptomonedas, ETFs y otras clases de acti-
vos en una sola cartera. Al comprar acciones,
eToro no cobra comisiones de administracion.

Fuente: www.etoro.com

FxPro y el equipo McLaren de Férmula 1 han
firmado un acuerdo de patrocinio que durara

PERSPECTIVAS — LA ESQUINA DEL AGENTE DE BOLSA

varios anos. Desde el Gran Premio de Mdnaco,
el McLaren MCL33 ha estado mostrando la
destacada marca FxPro. Zak Brown, CEO de
McLaren Racing, comenté: “Nos complace dar
la bienvenida a un socio como FxPro de forma
oficial al equipo de Férmula 1 de McLaren.
Tanto FxPro como McLaren estan comprome-
tidos con la innovacion y la excelencia en sus
campos y convierten esta asociacién en algo
natural”. EI CEO, Charalambos Psimolophitis,
comento: “Estamos orgullosos de esta asocia-
cion que durara varios afios con McLaren, un
equipo con una gran historia, excelencia y un
futuro emocionante”.

Fuente: www.fxpro.com

GKF X [ 2etne

La directiva sobre el mercado financiero de
la UE MiFID II, que entr6 en vigor a principios
de enero, y las medidas anunciadas recien-
temente por la AEVM, tienen como objetivo
aumentar la transparencia y la proteccion
de los inversores mientras consumen servi-
cios financieros. Desde el punto de vista del
agente de bolsa en linea GKFX, todavia hay
un largo camino por recorrer. Un ejemplo de
ello es la falta de idoneidad para los nuevos
clientes de la estandarizacién oficial de las
pruebas que deben realizar los agentes de
bolsa en linea para cumplir con la MiFID II.
Solo una estandarizacion clara por parte de
las autoridades garantizaria que la medida
cumpla realmente su propdsito. “Conside-
ramos que la introduccion de estas pruebas
de idoneidad es significativa y correcta. Sin
embargo, dado que no existen reglas unifor-
mes por parte de las autoridades de super-
visién, surge la pregunta de como deben
cumplirla los agentes de bolsa”, dijo Arkadius
Materla, director nacional de Alemania en
GKFX. “En el caso de un rechazo, un cliente
debe comprender que ha sido rechazado en
base a una evaluacién objetiva de los requi-
sitos previos. Sin embargo, dado que no
existe una prueba inicial unificada para toda
la industria, un cliente rechazado declarara
su incumplimiento diciendo que el agente

de bolsa no lo quiere. En ese caso mirard a
otros competidores hasta que encuentre uno
cuyas pruebas lo acepten como trader.

Fuente: www.gkfx.de

Para la verificacion de equidad de los agen-
tes de bolsa de CFDs, FOCUS-MONEY eva-
lué alrededor de 1,000 test de clientes en su

estudio en linea. Se analizaron 20 caracteris-
ticas del servicio y rendimiento en la oferta
de 5 productos y servicios y sus subcatego-
rias, relacion precio-rendimiento, seguridad,
servicio y consultoria, asi como tecnologia.
IG puede honrarse de haber obtenido nume-
rosos premios este afio: al agente de CFDs
mas justo, la mejor tecnologia, al nivel mas
alto de seguridad, al servicio mas justo/ser-
vicio de consultoria, al mejor rango de pro-
ductos y servicios, y a una excelente relacion
precio-rendimiento.

Fuente: www.ig.com

s broker

El agente de bolsa S recibe el premio al mejor
servicio de la Asociacion Alemana de Estu-
dios del Consumidor (DtGV) en las categorias
de “Atencién al cliente” y “Transparencia”. En
consecuencia, el agente de bolsa en linea
Sparkassen-Finanzgruppe es una de las 10
compaiiias mas transparentes de la indus-
tria. En la categoria de soporte al cliente, el
agente de bolsa S se encuentra entre los 5
principales proveedores de servicios finan-
cieros y de seguros. Para la adjudicacion del
premio al servicio en la categoria transparen-
cia, la claridad de la oferta y la clara designa-
cion de las tarifas asi como las condiciones
jugaron un papel vital. Los criterios rele-
vantes en la categoria de servicio al cliente
fueron la accesibilidad y la amabilidad y pro-
fesionalidad de los empleados.

Fuente: www.sbroker.de
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iOpera DAX30!

Admiral Markets te ofrece las condiciones
mas competitivas para operar

en el DAX30
Spread tipico Horario Minilotes Apalancamiento
de 0,5 24/5 desde 0.1 personalizable

Advertencia de riesgo: Los CFDs son un producto dificil de entender, la CNMV considera que no es
adecuado para inversores minoristas debido a su complejidad y riesgo. El trading en Forex y CFDs
conlleva un alto nivel de riesgo donde las pérdidas pueden exceder sus depdsitos.



https://admiralmarkets.es/dax30-anniversary?utm_source=Tradersmag&utm_content=DAX30

Regulacién FCA de UK

Politica de Proteccion de
Balance Negativo

90% de las 6rdenes ejecutadas
dentro de 90 milisegundos

Spreads desde 0

MetaTrader 4 y MetaTrader 5

+34 91 114 2501
info@admiralmarkets.es
admiralmarkets.es

O

Antes de tomar cualquier decisién de inversién, debe buscar asesoramiento de un asesor financiero
independiente para asegurarse de que entiende los riesgos involucrados. Lea mas en admiralmarkets.es
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En Admiral Markets queremos celebrar el 30 cumpleafios del indice
de referencia en Alemania, DAX 30 con un spread histérico de 0.5
puntos hasta el 29 de julio. En este articulo veremos algunas de las

peculiaridades que rodean a este indice desde su nacimiento hasta
el dia de hoy.

cComo nacio el DAX30?

Aunque podamos pensar que lo normal es que el indice
DAX naciera de la mano de un reputado y reconocido
economista aleman, no fue asi. Nacié de la mano de Frank
Mella, un editor del Borsen-Zeitung al que su editor jefe
le encomendd la tarea de crear un indice bursatil aleman
con las empresas mas importantes de Alemania. El resul-
tado de dicho trabajo gusto tanto a sus superiores que lo
mostraron a un grupo de banqueros expertos y entonces
nacio el indice aleman, DAX 30.

El DAX 30 se publicé por primera vez en el aifo 1988, el
1 de julio y con un precio inicial de 1163 puntos. La idea
inicial, que se sigue manteniendo actualmente, fue que
dicho indice bursatil englobara las 30 compaiias de
mayor capitalizacion bursatil de Alemania, esto repre-
senta el 80% de la capitalizacién de todas las empresas
cotizadas en Alemania. El indice hara lo que las compa-
nias que lo integran hagan, teniendo en cuenta su ponde-
raciéon y mas caracteristicas, es decir, si las compafias

Juan Enrique Cadinanos

Juan Enrique Cadifianos ha dedicado su vida
laboral al mundo financiero desde hace mas
de 15 afios, en los que ha trabajado en labores
de intermediacion, asesoramiento y gestion
patrimonial, para las entidades méas importan-
tes, tanto nacionales, como internacionales.
Por otro lado, también ejerce como profesor
adjunto en diversos centros privados, universi-
dades y master sobre materias econémicas.
 juan.cadinanos@admiralmarkets.com
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del DAX 30 estan subiendo, entonces el DAX 30 subiray
al revés.

Primeras empresas dentro

del DAX30 y sus hitos iniciales

En su primera cotizaciéon, este indice, englobaba las
siguientes empresas: Allianz, BASF, Bayer, Bayerische
Hypotheken- und Wechselbank, Bayerische Vereins-
bank, BMW, Commerzbank, Continental, Daimler-Benz,
Degussa, Deutsche Babcock, Deutsche Bank, Deutsche
Lufthansa, Dresdner Banco, Feldmiihle Nobel, Henkel,
Hoechst, Karstadt, Kaufhof, Linde, MAN, Mannesmann,
Nixdorf, RWE, Schering, Siemens, Thyssen, Veba, Viag y
Volkswagen.

Desde su lanzamiento en 1988, han entrado 15 empresas
en dicho indice: Allianz, BASF, Bayer, BMW, Commerz-
bank, Daimler (anteriormente Daimler-Benz), Deutsche
Bank, E.ON (anteriormente Veba y Viag), Henkel. , Linde,
Lufthansa, RWE, Siemens, ThyssenKrupp (anteriormente
Thyssen) y Volkswagen.

La primera vez que el indice DAX cerré por encima de los
5.000 puntos fue el 20 de marzo del afio 1998, en 5.001,55
puntos. Sumayor caida en un ano la experimenté en 2002,
llegando a caer un 44% en todo el ejercicio. Por otro lado,
el 13 de octubre de 2008, el DAX experimenté la ganancia
mas alta en un dia jamas alcanzada, un 11,40%.

La primera vez que el indice alemdn subié por encima de
los 12.000 puntos tuvo lugar el 16 de marzo del afio 2015,
cerrando en los 12.167,72 puntos.

En noviembre del aho 1996, la empresa estatal Deutsche
Telekom realizé una OPV, dejando una oferta publica de
venta inicial que result6 ser la mas grande de la historia
del indice aleman, DAX. 713 millones de acciones
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30 anos del DAX30

recaudando 13.000 millones de euros y dejando una
demanda que excedié cinco veces la oferta.

El afo 2003 tuvo un protagonismo muy negativo para el
mercado derenta variabley en concreto parael indice aleman,
Dax 30, ya que ese aio tuvo lugar el lamado nuevo mercado.
Tras la explosion de la burbuja de las empresas puntocom,

Aprende con nosotros

CFDs, Forex y mucho mas

con los mejores profesionales.

SECCION DE EDUCACION

los precios del DAX cayeron en picado. En marzo de 2000
alcanzé su maximo nivel por esa época en 8.136,16, después
de la gran caida mencionada, cerré en 2.202,96 puntos el 12
de marzo de 2003. Fue rapida la recuperacién por parte de
las acciones y del indice, alcanzaron nuevos maximos en
julio de 2007, alcanzando los 8.151,57 puntos el dia 13.

ADMIRAL
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TRADERS" Talk

TRADERS: HOLA LUIS, ;QUE TIPO DE SERVICIOS
OFRECE CORREDORDEFONDOS.COM Y EN QUE AMBITO
COMPETITIVO SE MUEVE?

Garcia Langa: Nuestra principal funcion es el analisis y la
formacién. En el apartado de andlisis trabajamos tanto
en fondos de inversion, 6ptimos para el largo plazo, como
en acciones o renta fija. La experiencia de muchos afios
en Aulafinanzas.com en cuanto a la formacién nos per-
mite hacer formacién personalizada y muy adaptada
al alumno; nos gusta hacer formacion a grupos peque-
nos ya que si no, igualar niveles es dificil, y nos encon-
tramos muy cémodos formando a principiantes como
haciendo un coaching a inversores y especuladores mas
expertos. Ademdas tenemos acuerdos con escuelas de
finanzas para colaborar en su formacién y damos confe-
rencias sobre finanzas. Otra de nuestras actividades es
la elaboracion de informes periciales. Se trata de analizar
productos vendidos por el banco, especialmente hipote-
cas multidivisa, swaps de tipos de interés o productos
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estructurados, para acompanar a la demanda que pre-
senta el cliente contra el banco.

TRADERS": ; DONDE VE LA TENDENCIA DEL MERCADO
RESPECTO A NUEVOS PRODUCTOS?

Garcia Langa: Al final la simplicidad acaba triunfando;
hemos visto como en los ultimos afios han proliferado
vehiculos de especulaciéon como los CFDs, las binarias,
SATs o recientemente las criptomonedas que han sido
muy atractivas para gente con pocos conocimientos y
con demasiadas ganas de hacer dinero. Esta por ver cudl
de ellos triunfara, si lo hace alguno, pero lo que es seguro
es que ha dejado muchos cadaveres y mucha gente des-
ilusionada, erréneamente, de la bolsa.

TRADERS":;CUALES SON LOS RASGOS DE CONDUCTA
QUE DEBE POSEER UN TRADER?

Garcia Langa: Si hablamos de trader intenso que hace
intradia, debe ser poco humanoy dejar de lado tendencias


http://corredordefondos.com/
http://corredordefondos.com/
http://aulafinanzas.com/
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,La cultura financiera en Espana es muy mala,
y tal vez es porque no interesa."

que tenemos, desde la pereza, el cansancio, la falta de
humildad, la desconexion de otros temas del dia a dia y,
por qué no, la avaricia.

Yo soy de los que pienso que técnicamente las herra-
mientas para hacer day trading que swing trading son las
mismas, e incluso lo extrapolo al largo plazo, pero estos
factores humanos hacen que la intensidad del intradia
haga fracasar a la mayoria.

Garcia Langa: Aqui volveria a meter en el cupo de “buen
trader” a especuladores con diferente horizonte tempo-
ral, por lo tanto el concepto de buen trader dependera
del objetivo. En cualquier caso, claro que si, que todo el
mundo lo puede trabajar pero teniendo en cuenta que no
se tiene que creer el mas listo del mercado y tener objeti-
vos realistas, cuanto mas ambicioso mas trabajoy menos
posibilidades de éxito.

Garcia Langa: Casi siempre lo es, y ahora se juntan
varios factores que hacen que el momento es el ideal:
exceso de liquidez, burbuja de renta fija explotando que
hara que deriven dinero a la bolsa,

resultados empresariales positi-

vos, incremento de la confianza,

etc. Ahora bien,
tiempo durara esta bonanza ni qué
recorrido tendra pero hay que estar
muy atentos ante un gran crash
que pueda venir en unos ahos por-
que, en parte por este exceso de
liquidez, se esta gestando un grave
problema.

no sé cuanto

Garcia Langa: Directamente no las opero, era una clara
burbuja que debia explotar en cualquier momento y asi
ha sido y no soy ventajista, podéis ver en mis redes socia-
les lo que digo desde hace meses. Es erréneo asociar el
futuro éxito de la tecnologia blockchain (que si considero
que lo tendrd) con el de las criptomonedas, especial-
mente las que mas han subido durante los meses pre-
vios. Claro que los bancos y otras empresas utilizaran el
blockchain, y puede haber criptomonedas que convivan
con las emitidas por bancos centrales pero nada justifica
los precios que vimos. Esta claro que ningun activo que
pretenda ser un medio de pago puede vivir la volatilidad
que tiene el Bitcoin o el Ether por poner dos ejemplos. De
hecho, los comentarios de la gente y los argumentos de
los defensores de las subidas me recordaban demasiado
alos que escuché en otras burbujas.

Garcia Langa: En bolsa, mejor invertir en gestién pasiva,

véase ETFs, robo advisors,.. que en nada o que en mala

gestion activa. Sin embargo, la gestién activa de calidad
da mucha rentabilidad y vale la pena
buscarla.

LConsidero que en bolsa no
hay que inventar la rueda,
lo sencillo triunfa, y la
SIDICLEAR SICAV es una
cartera patrimonialista..”

Garcia Langa: Considero que en
bolsa no hay que inventar la rueda,
lo sencillo triunfa, y la SIDICLEAR
SICAV es una cartera patrimonialista
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+En bolsa, mejor invertir en
gestion pasiva, véase ETFs, robo advisors.”

con un riego medio que intenta invertir en los mejores
fondos de inversidn, acompanado de algunas inversiones
directas en acciones mas a corto plazo. Realmente inten-
tamos configurar un “All Star” de grandes gestores con
algunos extras como el swing trading o las coberturas.

Garcia Langa: Seguro que hay empresas de formacién
tan buenas o mejores, pero también las hay que prome-
ten demasiado, que enganchan a la gente con expecta-
tivas demasiado altas. Nosotros somos muy realistas,
nos gusta formar desde abajo y en grupos pequefios
para que no haya gente que quede retrasada, poniendo
buenos fundamentos. Por ejemplo, hay gente que quiere
hacer derivados y no sabe qué es una OPV, esto hace que
su aprendizaje y operativa no sea consistente. Claro que
también hay que meter andlisis técnico, ejercicios y mejor
en operativa real aunque sea con poco dinero, pero si no
hay base el resto se diluye con el tiempo. De hecho nos
ha pasado que alumnos que vienen para hacer intradia,
han puesto los pies en el suelo y operan en swing trading
o mediante fondos de inversion.

Garcia Langa: El analisis técnico es tan valido para el
corto como para el largo plazo, solo cambia el espacio
temporal, las herramientas no varian un apice. Es mas,
te diria que a largo plazo, al haber menos “efecto ruido”
funciona mejor.

Los fondos de inversidn no los analizo por técnico (si uso
graficos pero para hacer comparativas) pero si analizo
técnicamente el mercado donde estéa para saber si tengo
que invertir en un fondo de un sector-zona concreto o no.

22 TRADERS 07/08.2018

Garcia Langa: La cultura financiera en Espafia es muy
mala, y tal vez es porque no interesa: por poner un
ejemplo, en otro pais con mas cultura no se venden
preferentes, ni fondos garantizados, ni la gente tiene
mas de un 40% en depdsitos (con los que el banco si
invierte en bolsa). Ademas, cuando se atreven, topan
con fondos de inversién malisimos, con comerciales de
entidades que no tienen ni idea, o con pseudomesias
que prometen rentabilidades brutales y provocan pér-
didas totales.

Espero que poco a poco podamos hacer llegar a las
familias lo bueno que es invertir en bolsa y que la frase
“no quiero riesgo” es una aberracién absoluta, la gente
se mata a trabajar, a veces en tareas que no les gusta,
perdiendo tiempo para ocio y familia, para luego tirar el
dinero por no trabajarselo un poco o por fiarse de quién
no debe.

Garcia Langa: A medio-corto plazo vemos que es un
mercado con mucho potencial, las cuestiones politicas
hacen que se haya quedado atras respecto a sus homélo-
gos europeos, y aunque éstas no han remitido, el poten-
cial de las empresas hace que se tenga que ir cerrando
este hueco.

Aun asi hay dos puntos que no nos gustan, aunque sera
mas a largo plazo: es un pais excesivamente endeudado
que sufrird ante subidas de intereses (no ante las prime-
ras) y politicamente estd empezando a ser inestable por
naturaleza, sin llegar al punto de Italia, estamos acostum-
brandonos demasiado a vivir en el alambre: Catalunya,
corrupcion, populismo...
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¢(SON NECESARIAS LAS LEYES PARA INVERTIR?

Las leyes de Pareto y de Parkinson
aplicadas al trading

A menudo, en la vida y en el trading, se confunde la libertad financiera con la ausencia de principios preesta-
blecidos, pensando que invertir es algo carente de disciplina y de reglas que nos controlen y ayuden.

Se vende con frecuencia la idea del trader o pequefio y mediano inversor como alguien que hace lo que
quiere y del modo que desea, y que al ser su propio jefe en la toma de sus decisiones personales, no debe
aceptar ningun tipo de pautas de conducta ni limitaciones de ninguna clase.

Siinvertir es arriesgar nuestro dinero y nuestro tiempo, mal hariamos en desentendernos de ser objetiva-
mente disciplinados, dejando a un lado la improvisacion y las propias emociones y respetar conductas y
rutinas que nos eviten la impulsividad y nos canalicen hacia la consecucion de los resultados deseados. Se
trata de evitar sufrir dafios en nuestra moral...y en nuestra cuenta.

Hay muchos principios que nos pueden servir de apoyo y reflexion, tanto en las finanzas como en nuestra
vida cotidiana, pero nos centraremos en la Ley de Pareto y la Ley de Parkinson.
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,No trates de hacer mas, por el mero hecho
de hacerlo, y sin ningin motivo.

Simplemente haz mas de lo que funciona.”

La regla o el principio de Pareto o regla del 80/20, esta-
blece que, de forma general y para un amplio nimero de
fenomenos, aproximadamente el 80% de las consecuen-
cias proviene del 20% de las causas.

Siendo flexibles con esos porcentajes, arriba o abajo, es
aplicable a otros campos:

« El 80% de los beneficios de una empresa provienen
del 20% de sus productos y de sus clientes

« Del total de la ropa que tenemos en nuestro armario,
al final, solemos usar solamente el 20%, dejando el
80% casi olvidado.

+ De lared de contactos sociales, desconocemos y no
tenemos relacién con mas del 80% de los mismos, no
interactuando ni siquiera con ese 20%.

+ El 20% de las personas que conoces te proveen
el 80% de soporte y satisfaccion (amistad, amor,
compaifiia...).

+ Nos podemos tirar muchas horas delante del orde-
nador, pero al final, el tiempo de utilidad, sin distrac-
ciones, no supera ni ese 20%.

+ EI80% de los beneficios mayores de una cartera tiene
su origen en el 20% de las mejores operaciones reali-
zadasyy...

« El 20% de nuestras operaciones negativas (si no
las controlamos y si no nos controlamos) son las
que pueden determinar el fracaso total de nuestra
cuenta...

El 80% de los resultados procede del 20% de los esfuerzos
realizados y del tiempo invertido.

+ -lmporta, mas que la cifra exacta, buscar esos
pequefios porcentajes que pueden ayudarnos a
mejorar nuestra vida y nuestros resultados econé-
micos de forma sustancial.

« Cambiar y potenciar esas pequenas cosas que real-
mente tengan una implicacion directa en nuestro dia
a dia, y en nuestra operativa y nuestras finanzas y ya
sea a nivel de productividad, resultados, felicidad,
amigos, clientes o inversiones.

+ -Notrates de hacer mas, por el mero hecho de hacerlo,
y sin ningin motivo. No esigual cantidad que calidad:
Simplemente haz mas de lo que funciona.

+ -Hemos de tratar de buscar, eliminar y aislar esa serie
de comportamientos erréneos a la hora de invertir,
que nos provocan la mayor parte de nuestras pérdidas
y stops.

Optimizar nuestro esfuerzo, tiempo e inversiones...
buscando revertir y hacer crecer ese ratio para reducir
la parte improductiva e ir aumentando del 20% que nos
genera valor, al 30, al 40%...

Y tratar de ponerlo en practica para buscar nuestro
propio pequeno porcentaje de esfuerzo e inversiones
de calidad que realmente nos terminen dando el mayor
porcentaje posible de satisfacciones y resultados posi-
tivos. Hay que focalizarse y distinguir entre lo que nos
es util y nos aporta, y entre lo que nos roba tiempo,
energia...y dinero.

Cyril N. Parkinson viene a decir que todo trabajo se dilata
indefinidamente hasta llegar a ocupar la totalidad del
tiempo disponible para su completa realizacién y asi el

Gonzalo German
Coach experto en Psicotrading, Formador
y Trader. Aconsejando desde la web

www.diezmilhorasdetrading.es . Articulista
y colaborador en la revista TRADERS',
en Investing, en Rankia.
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,El 80% de los resultados procede del 20%
de los esfuerzos realizados y del tiempo invertido."

tiempo invertido en un trabajo varia en funcién del plazo
disponible.

Se conecta con nuestra tendencia a la distraccion
continua, a no empezar algo: posponer el ponernos reglas
alahoradeinvertirenlos mercados, dejar las cosas de un
dia para otro y esperar a realizarlas el ultimo...o procras-
tinary complejizar una tarea cuando tenemos mas tiempo
para hacerlo.

Conozco gente que intenta aprender a hacer trading y
dispone de todo el tiempo del mundo, pero luego no es
capaz ni de terminar el primer libro basico que debia leer.
Y quien se tira simulando y simulando, y cambiando eter-
namente de sistema, eternizando el paso al real, o difi-
riendo el dar un paso adelante en sus inversiones y sacar
por fin una rentabilidad a sus ahorros (ya sea por cuenta
propia o delegando en otros), pero pasan los dias y al final
no hace nada.

Las tareas, las ideas, los proyectos, los “deseos de
comenzar algo” sin fecha de vencimiento, tienden a
hacerse eternas.

Y en el trading al no tener a
nadie “que nos supervise” o
que esté por encima de noso-
tros, tendemos a dilatar aun
mas las cosas y a improvisar
y a no cumplir ninguna norma.
Quizd somos empleados muy
eficientes y productivos, pero
no logramos empezar nuestro
propio proyecto de inversion
o comenzar nuestro plan de
inversion.

Nos resulta mas facil centrarnos en las cosas triviales y
sencillas, que en las que son mas complejas o requieren
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»Al no tener a nadie
“que nos supervise” o que esté
por encima de nosotros, tendemos
a dilatar aiin mas las cosas.”

pensar y esforzarnos un poco mas. Nos “enredamos”
mas en los detalles menos importantes en lugar de en lo
esencial.

Asi, el tiempo se dilata y se contrae segun nuestra forma
de trabajar. Si queremos buscar un sistema valido de
inversion, nos eternizaremos buscando la perfeccion,
pero en la mayoria de ocasiones no tenemos ni siquiera
que hacer las cosas y nuestra operativa muy bien.

Nos deberia bastar con hacerlas bien (y sin cometer
grandes errores que nos resignamos a corregir) y
centrarnos en lo importante y en lo simple, ya que nunca
habra ningun sistema de inversion perfecto, sin sus
operaciones erréneas y sin sus légicas pérdidas.

Si nunca hiciste algo (invertir, por ejemplo) es dificil que
salga perfecto a la primera, pero hay que ponerse plazos,
dar el paso y poco a poco, empezar, para que nuestros
proyectos financieros se hagan realidad.

Recordarse siempre el axioma de “Hecho es Mejor que
Perfecto”.

Combinar la Ley de Pareto : priorizando un 20% de las
cosas que hacemos podemos llegar a obtener un 80% de
los resultados, con la de Parkinson: reduzcamos el tiempo
disponible para centrarnos en lo
importante.

La mejor forma de aprovechar
nuestro tiempo es seleccionar
adecuadamente ese 20% impor-
tante de las cosas que hacemos
y fijar un tiempo concreto, para
realizarlas.

Asi nos centraremos en nuestra
operativa “de calidad”en las
cosas esenciales obteniendo
un 80% del resultado, dedicando el tiempo minimo a
conseguirlo.

No dejar nunca de lado ni la dedicacion ni el esfuerzo,
por supuesto, pero focalizarnos para buscar lo que nos
produce resultados, lo que nos hace avanzar, y apar-
tarnos y rechazar lo que nos hace perder tiempo y dinero.
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UNA ESTRATEGIA EFICAZ PARA SUS INVERSIONES

El mundo de las criptomonedas

El crecimiento sin precedentes del mercado de las criptomonedas, ha creado
fortunas para unos cuantos “early adopters” que arriesgaron un capital inicial en
una tecnologia nueva y relativamente desconocida antes de 2015. Este hecho ha
atraido el interés de inversores de todo el mundo, muchos con la intencién de ver

rentabilidades de tres cifras en cuestion de semanas.

En este articulo no te explicaremos cémo hacerte rico
en un par de meses, y no por qué no lo queramos, si no
porqué seria realmente imprudente invertir en el mercado
de criptomonedas con esa premisa. Tenéis que entender
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que los que hicieron fortunas fueron personas que invir-
tieron dinero en un momento en el que el riesgo percibido
era realmente elevado, poca gente conocia el bitcoin,
se asociaba con el terrorismo y trafico de armas, se




desconocia en su totalidad el futuro

de estas monedas.. A posteriori
es muy facil pensar que se deberia
haber invertido, pero los que tomaron
la decision en esos momentos no lo
tenian tan claro y en muchos casos
las motivaciones eran mas sociocul-
turales que no econémicas. Por no
hablar de las caidas de hasta prac-
ticamente un 90% que tuvieron que
aguantar sin vender para conseguir
las rentabilidades que ahora tanto
nos asombran.

Como en cualquier inversién hay una
relacion muy directa entre riesgo
y rentabilidad, ahora el riesgo es

menor que en 2013 por lo tanto la
rentabilidad esperada también lo es.
En cualquier caso, el riesgo actual
sigue siendo muy superior al de la
renta variable por ejemplo, y por eso
puede ser muy interesante invertir
con una estrategia sélida y con una
buena gestién del riesgo dentro del
mercado crypto, de manera que
se pueda optar a conseguir renta-
bilidades a las que no estamos
acostumbrados.

La idea es muy simple, encuentra las
mejores propuestas de valor, respal-
dadas con los recursos adecuados,
identifica buenos momentos de
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entrada e invierte la cantidad justa
para no poner en riesgo una gran
parte de la cartera.

Tenemos quetener siempre presente
que los proyectos relacionados
con criptomonedas usan la tecno-
logia blockchain para cubrir una
necesidad de una manera distinta.
Lo primero que nos tenemos que
plantear es ¢el proyecto en el que
pensamos invertir realmente nece-
sita el blockchain y el token para
funcionar? ;Podria ofrecerse la
misma solucién sin Blockchain? ¢La
necesidad que pretende cubrir real-
mente existe?

Con estas preguntas
podemos hacernos una idea de si
realmente se trata de una innova-
cion y mejora o si por otro lado se
ha querido poner el Blockchain a
la fuerza en un sistema que no lo
necesitaba.

A partir de aqui es necesario valorar
una serie de parametros que

primeras
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nos permitan obtener una visién general a nivel funda-
mental del proyecto.

+ Calidad del whitepaper: Este documento es el ADN del
proyecto, para distinguir los de calidad de los demas
es necesario leer los whitepapers de proyectos que
ya han demostrado su solidez y compararlos con los
nuevos que estamos inspeccionando. Es importante
entender a un nivel basico el funcio-
namiento del proyecto, y ser capaz de
visualizar su viabilidad técnica. Puede
ser util apoyarse en foros como bitcoin-
talk para entender mejor el proyecto.

+ Equipo: Es un elemento muy impor-
tante, como en cualquier startup el
equipo humano que hay detras y su
habilidad para superar situaciones
complejas es lo que puede marcar la
diferencia entre el fracaso o el éxito del

,Un MR es el punto
maximo de una vela
que es superior al
maximo de las tres
velas anteriores y
a la vez que supera

Nosotros aconsejamos ponderar estos parametros
segun la importancia relativa que tengan, y obtener una
nota global.

Aunque considero que una criptomoneda debe superar
el filtro fundamental para ser considerada como
opcién de compra, no es razén suficiente. El precio
nos tiene que confirmar la decisién de compra. De
nada sirve invertir en un buen proyecto si su cotiza-
cién no consigue salir de una tendencia
bajista, este hecho podria significar que
el proyecto no sea tan bueno como noso-
tros pensamos o que puede haber cierta
informacién publica o privada que noso-
tros desconocemos.

Podriamos entender el precio como el
reflejo o representacién del estado funda-
mental de la criptomoneda en el medio
y largo plazo. De esta forma, no quiero
invertir el dinero en monedas que suben

el maximo de la

proyecto. Interesante ver sus “caras”
en la web ya que esto demuestra que
confian en su trabajo al poner su repu-
tacion en juego. También es importante
que tengan “advisors” reconocidos dentro del ecosis-
tema blockchain que colaboren en el proyecto.

+ Capitalizacion/#usuarios*2: Esta métrica es muy
interesante de tener en cuenta ya que la mayoria de
proyectos relacionados con criptomonedas tienen el
efecto comunidad, es decir su valor deberia aumentar
de manera proporcional al cuadrado del nimero de
usuarios. Valores inferiores a la unidad son ideales,
aunque se ven en muchos casos valores que superan
el centenar o incluso el millar, lo cual seria un indi-
cador para permanecer alejado de dicha critpomo-
neda, al mostrar un sintoma de estar sobrevalorado.

+ Unidades limitadas: Imprescindible que los funda-
dores no tengan la capacidad de crear nuevas
unidades cuando asi lo deseen.

+ Roadmap: Todos los proyectos deben tener una plani-
ficacion bien estructurada y justificada de los pasos
que seqguiran a corto, medio y largo plazo.

«  Github: Esta herramienta es una plataforma de desa-
rrollo colaborativo. La mayoria de proyectos impor-
tantes tienen un hilo en esta plataformayla comunidad
de desarrolladores validan la calidad del cédigo y
hacen nuevas aportaciones para mejorar el proyecto.
Debemos fijarnos en el tamano de esta comunidad.
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siguiente.”

pero que no tienen buenos fundamentos, ni
tampoco enlas que silos tienen pero bajan.
Como podéis entrever, solo quiero invertir
en las que son buenas a nivel fundamental
y con su precio al alza.

Para ello, después del andlisis fundamental debemos
optimizar los puntos de entrada, de salida, y la cantidad
invertida. Y es que aunque se filtren las mejores monedas,
sin una buena seleccién de entrada y salida, ni gestién
del riesgo, se pierde dinero.

Vamos a explicar de forma resumida la base de la
estrategia:

Mirando el grafico con velas diarias, de derecha
(presente) a izquierda (pasado) buscamos maximos
relativos (MR) y minimos relativos (mR). Un MR es el
punto maximo de una vela que es superior al maximo
de las tres velas anteriores y a la vez que supera el
maximo de la siguiente. Un mR se forma cuando
cumple la condicién opuesta, en la que el minimo de la
vela es inferior al minimo de las tres velas anteriores y
de la siguiente.

1) Cuando encontramos un MR o mR seguimos de
derecha a izquierda hasta que encontremos en total
dos maximos y minimos relativos alternados, tal y
como se muestra en laimagen 1.



2) Consideraremos una posible
compra cuando los pares de
MR Y mR siguen una tendencia
alcistas.

3) Situamos una orden Stop de
Compra justo un satoshi por
encima del MR, y el StoplLoss
(SL) justo un satoshi por debajo.

4) Cada vez que el precio crea
un nuevo MR y a posteriori lo
supera, subiremos el SL justo
por debajo del ultimo mR.

5) Tendremos en cartera la cripto

PERSPECTIVAS

G1 Cotizacion de BinanceCoin (BNB) en velas diarias de enero a marzo del 2018
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Colocacién de la 6rden de compra y SL para poder efectuar una entrada en esta cripto.

hasta que salte el SL. Como

Fuente: TradingView

podéis ver, nunca limitamos los

beneficios vendiendo a mercado

o con Take Profits, sino que dejamos que el precio
pueda subir libremente. En cambio, las pérdidas
siempre se cortan enseguida. Si vamos ajustando el
SL de manera regular, cuando aparezca un cambio de
tendencia, se venderan nuestros tokens rapidamente
y asi podremos invertir el dinero en otra criptomo-
neda que tenga mejores perspectivas.

diversificar como minimo teniendo en cuenta los
siguientes dos puntos:

«  Market Cap: invertir en grandes, medianas y pequefias

+ Tipologia: criptos que tengan funcién de moneda
(BTC, LTC, XMR..), de infraestructura blockchain (ETH,
NEO, NEM) y DAPPs(GNT, GNO, SC..)

Cada uno debe conocer su perfil de
aversion al riesgo y debe decidir la
proporcién de la cartera que quiere
arriesgar por operacion. Por norma
general pienso que lo 6ptimo es
arriesgar un 2% del capital por
operacién, empezando con 4 opera-
ciones (8% riesgo total de cartera) y
abriendo una nueva posicion una vez
hayamos subido el SL de una opera-
cién anterior por encima de su precio
de compra.

De esta forma se puede optar a
obtener rendimientos exponenciales
con un riesgo limitado.

La diversificacion en una cartera de
criptomonedas es complicada ya
que se trata de activos que perte-
necen a un mismo mercado. En
cualquier caso deberiamos intentar

G2 Cotizacion de Binance Coin (BNB) en velas diarias de marzo a junio del 2018
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Se va subiendo el SL, situdndolo justo por debajo del tltimo mR justo cuando el precio supera el nivel del
dltimo MR.

Fuente: TradingView
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CON ESTOS PASOS FINALMENTE COMIENZAS

El camino hacia un daytrader exitoso

En este capitulo, revisaremos todos los puntos que debe considerar para
convertirse en un trader de éxito paso a paso. Lo cual incluye una buena educacion
profesional y psicoldgica, una capitalizacién realista, la configuracion de sistemas
de Tly un plan de trading concreto. Al final del articulo, veremos cuéles son los
mercados mas adecuados para la negociacion intradiaria y daremos un ejemplo
del enfoque a sequir en el trading operativo.

El trading intradiario como profesion

Si estd leyendo este articulo es probablemente porque
esté pensando convertirse en un trader intradiario.
Pedro, el cual sera su guia durante este articulo, también
tuvo esta idea. Pedro es listo y se informa por adelan-
tado de lo que necesita para su trading diario, antes de
perecer por la falta de preparacion. Sigamos pues el
ejemplo de Pedro y dediquémonos a leer este articulo.
Antes de que Pedro decida comenzar con el trading
intradia, primero debe reflexionar sobre si este estilo de
negociacion le conviene o no (Fig. 1). Para ello tenga en
cuenta lo siguiente:
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« Un trader intradiario opera en los mercados finan-
cieros durante el dia.

« Untraderintradiario, a diferencia del inversor o trader
swing, cierra todas las posiciones al final de cada dia
de negociacién y no asume ningun riesgo durante la
noche.

« Un trader intradia opera el llamado flujo de 6rdenes;
es decir, el flujo constante de 6rdenes negociadas en
el mercado de su interés.

¢Por qué quiere Pedro aprender la profesion de
trader intradiario? Sus respuestas y las de Pedro



Nueva plataforma de IG
Redefina sus expectativas

Acceda a los mercados con una plataforma disefiada para
operar con facilidad y velocidad. Abra posiciones con un
solo clic desde sus listas de favoritos y graficos y ahorre
tiempo gracias a las configuraciones personalizadas

Descubra un trading mas rapido con IG.com

SAANCE + Asadirfondos

@ Prfrncas

‘‘‘‘‘‘‘‘

@ Sl ticricas

vvvvvvv

|G.com lG

CFD: ACCIONES | DIVISAS | INDICES 1 OANOS

Los CFD son un producto dificil de entender, la CNMV considera que no es adecuado para inversores minoristas
debido a su complejidad y riesgo. Se trata de un producto apalancado cuyas pérdidas pueden exceder el depdsito.


http://www.ig.com/
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probablemente se superpongan: la independencia
financiera, temporal y profesional, el deseo de dominar
un desafio personal, asumir laresponsabilidad personal
de la pensién y aprender a ser independiente y flexible.
Para alcanzar estos objetivos, es necesario interesarse
por el contexto de los mercados. El trading intradiario
es una profesién exigente. La presién y el estrés son

inmensos, porque se deben tomar decisiones en frac-
ciones de segundo y cada vez los mercados se vuelven
mas rapidos a medida que aumenta la digitalizacién.
Esto supone que el trader intradiario ha adquirido una
gran experiencia, cuenta con el equipamiento técnico
adecuado y no solo recibe los datos en tiempo real y las
noticias que mueven el mercado al instante, sino que

G1 ;Qué tipo de trader eres?

7
/\

Trader intradiario

¢Tienes mucho tiempo para operar?

¢Estas preparado para tomar riesgos y tienes unos nervios fuertes?

¢Tiene mucha experiencia operando y conoce al mercado?

JAVAVAVA

¢Piensa bastante anticiclicamente, o contra el movimiento tendencial?

JAVAVAVAVA

¢Tiene un capital inicial bastante bajo, disponible exclusivamente para el trading?

Swing Trader

Antes de dedicarse al trading diario méas intensamente, debe estar seguro de que este estilo le convenga. Para ello hemos creado un érbol de preguntas por el que
puede pasar. Comience desde la parte superior y responda a la primera pregunta con Si (Iinea verde) o No (linea roja). Es importante que siempre siga su linea respec-
tiva a la siguiente pregunta y la responda. Al final, encontrard el estilo de negociacién correcto.

\
/\

Position Trader

Fuente: www.traders-mag.com
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»S1 como Pedro elige entrar en este segmento del trading, lo mejor es
recibir una educacion adecuada y psicoldgica de antemano.”

también es capaz de entenderlos y puede implemen-
tarlos de forma rentable.

Entrenamiento profesional y psicologico

Sicomo Pedro elige entrar en este segmento del trading,
lo mejor es recibir una educacion adecuada y psicold-
gica de antemano. El trading es como una empresa
y debe implementarse con sus consecuencias. Pero
icuanto tiempo lleva adaptarse a este proceso? En su
libro “The Road to Excellence”, el psicélogo sueco K.
Anders Ericsson establece la regla de las 10.000 horas.
El describe cémo la practica consciente establece una
mejora continua en pequenos saltos de hasta mas de
10.000 horas para convertirse en un experto de una acti-
vidad. Practicando entre 4 a 5 horas al dia, nos llevaria
aproximadamente 7 anos en alcanzar este estado.
Entonces Pedro tendrd que seguir este proceso con
teson para que le conduzca al éxito. Cabe senalar que
un ciclo econémico suele durar

entre 4 a 5 anos. Los mercados se

el aprendizaje desatendido en términos de tiempo, ya
que podemos adquirir rdpidamente malos habitos en
nuestro trading. Porque cada vez que hacemos algo,
se estan formando enlaces neuronales en nuestro
cerebro. Cuanto mas a menudo hacemos algo, mas
mielina se acumula alrededor de los tractos nerviosos
de uso comun, lo que permite que nuestro cerebro trans-
mita impulsos muchas veces mas rapido. Entonces, si
quieres aprender el trading intradiario debe entrenar
con una cuenta demo (o incluso en una cuenta de dinero
real) para evitar malos habitos, como mover un limite de
pérdidas o comprar posiciones estando en pérdidas, en
estos casos la mielina se amplificara exactamente por
estas vias neuronales. Renunciar a un habito negativo
lleva alrededor de 10 veces mas tiempo que aprender
algo nuevo. Es una buena idea aprender las cosas desde
el principio, o incluso tener un entrenador o mentor, para
ahorrar dinero y tiempo a largo plazo.

comportan de manera diferente .
P ) ) G2 Grafico de largo plazo del DAX desde 2009
dependiendo del tramo en dénde se
i # DAX Perf. Index Monatlich 30.06.2018 - 0:12678,07 H:12846,26 L:12660,79 C:12769,07 XXP
encuentre la economia. Un operador : : :
que solo haya estado en el mercado i IM' L-13ooo,00
desde 2009 (inicio de la actual : —ﬁ H'IT i+l *I 12000,00
fase de crecimiento econémico) y : l +.+ ' I 11000.00
que haya estado ganando dinero Q ! il
. -~ '+'|' -10000,00
hasta el momento, alin no conoce “ T!H'T
. Ce g IH f 9000,00
ninguna fase de recesién significa- : -l : o
. . : L
tiva (Figura 2). Por lo tanto, carece i*H’Tm :8000,00
de la experiencia para poder hacer MT“T* '+*| I*H: :7000,00
dinero de forma constante incluso m I+,|,wl T*I i 6000.00
e'n un contexto econ.omlco nega T 500,00
tivo. Los mercados siempre estan |
. . * :4000,00
cambiando y un operador necesita
poder adaptarse en consecuencia. , ‘ ‘ ; ; ‘ ‘ ‘ 300,00
. L. . 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Algunos trader intradiarios aspi-
rantes creen que pueden aprender Untraderque§olo ha estado operando en el m'elrca(ljocliesd§2009yqueha estadoganandodmerolhastla
L . el momento aln no presenta una desaceleracion significativa. Por lo tanto, se carece de la experiencia
esta profesion leyendo libros y de poder ganar dinero de forma constante incluso en un contexto econémico negativo. Los mercados
viendo videos o seminarios web. siempre estan cambiando y un operador necesita poder adaptarse en consecuencia.
. , . Fuente: www.tradesignalonline.com
Es cuestionable cuan efectivo es
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T1 Inversion directa versus CFD

CFD accion CFD

5% de aumento del precio

5% de disminucion del precio

compainias del DAX quieren distribuir
una cantidad récord de alrededor
de 35,000 millones de euros a sus
accionistas en 2018. Esto se traduce

accion

precio de compra 20¢ 200€ 200€ 200€ en una rentabilidad por dividendo de
cantidad de piezas 50 50 50 50 alrededor del 2,8 % de media. Segun
requisitos de capital  500€ (5% Garantfa) 10.000€ 500€ (5% Garantfa) 10.000€ Barrons, el rendimiento promedio de
tasa de venta 210€ 210€ 190¢ 190¢ los 100 mejores fondos de cober-
pérdida de beneficios 500€ 500€ -500€ -500€ tura en 2017 fue del 11.78 % (casi el
rentabilidad en % 100% 5% 100% 5% 17 % en 2016). En 2017, el DAX gan6
apalancamiento 20 1 20 1 alrededor del 12.5 % en valor. Segun

relacion con el capital empleado debido al efecto de apalancamiento.

La tabla muestra que los operadores con CFDs pueden beneficiarse desproporcionadamente gracias al
alto apalancamiento. Por analogfa, los operadores también pueden tener grandes pérdidas rapidamente en

www.thestreet.com, el mejor fondo
ha logrado un rendimiento anual
promedio del 16.84 % en los ultimos

Fuente: traders-mag.com ~
e ’ 20 afios (Vanguard Health Care Inv,

Recursos de capital

Pedro debe hacerse la siguiente pregunta: ;cuanto dinero
necesito? La pregunta detras de la pregunta es: ;Cuanto
dinero se necesita para vivir del trading? Para respon-
derla, uno debe calcular los costes de su vida personal
durante un afo. ;Cuales son sus reservas? ;Cuanto
dinero entra de forma activa y pasivamente cada mes y
cudles son los gastos totales? Para medirlo, es aconse-
jable evaluar las cuentas, cheques y tarjetas de crédito
de los ultimos 3 afos. Ademas, debe registrar cualquier
gasto durante al menos 3 meses. Solo después de que se
hayan preparado todos los elementos activos y pasivos, y
se haya compilado el estado del flujo del efectivo, tendra
una imagen clara de su situaciéon econdémica. Con esta
informaciéon ahora podra planificarse. Si desea ganarse
la vida como trader a tiempo completo, es una buena
idea analizar el coste de la vida de por lo menos 1, mejor
2 anos. La presion para obtener soporte a través de la
negociacion puede ser demasiado alta y llevarle a tomar
malas decisiones de trading. Incluya un colchén para lo
imprevisto, como un automévil nuevo, dafos climaticos
en la casa, enfermedades, etc. El tamafo del capital de
trading requerido depende de los productos que desea
operar activamente. Tenga en cuenta, sin embargo, que
los productos con apalancamiento requieren menos uso
de capital que la inversion directa, pero cuanto mayor sea
el apalancamiento inherente de un producto financiero,
mayor sera el riesgo (Tabla 1). Los rendimientos realis-
ticamente alcanzables no son faciles de obtener y, en
general, se puede poner en contexto con algunos ejem-
plos: el rendimiento sin riesgo en Alemania es actual-
mente de aproximadamente 0,41 % a 10 afios (bonos
del gobierno). Por otro lado, segun los prondsticos, las
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WKN VGHCX). Por supuesto, los

fondos de cobertura no se pueden
comparar con los operadores intradiarios privados ya
que tienen diferentes capitalizaciones y regulaciones.
Mueven el mercado con sus posiciones, mientras que las
posiciones de los operadores privados son mucho mas
pequenas. Sin embargo, estas cifras pueden dar unaidea
de lo que los gerentes institucionales pueden lograr en
términos de rendimiento promedio anual. Para determinar
su capital personal, debe guiarse por este enfoque profe-
sional y no por los retornos de sueios espeluznantes.

Equipo de TIy aplicacion intradia

En un banco, un trader tiene entre 6 y 8 pantallas depen-
diendo del producto que opere. Usando el ejemplo del
autor, nos gustaria analizar el equipo de Tl para el trading
intradiario.

« La pantalla 1 muestra el llamado Live Squawk. En
Londres, los analistas se sientan frente a las panta-
llas y reciben las noticias del mercado en tiempo real
a través del audio por Internet. El valor agregado es
que los traders pueden usar este servicio para adap-
tarse a su mercado respectivo. Los operadores de
divisas estan menos interesados en el rendimiento
trimestral de una sola accién. Pero seria importante,
por ejemplo, darse cuenta si un miembro relevante
de un banco central indica en un discurso cambios
imprevistos de la politica monetaria.

+ La pantalla 2 muestra los mensajes de Reuters y
Bloomberg en tiempo real. Un trader intradiario
que aun no comprende las noticias se puede estar
preguntando por qué hay niveles de precios en el
grafico que a veces se mantienen y otras veces no.
Lo cual tiene mucho que ver con las ultimas noticias
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y la interpretacion de los grandes participantes del
mercado en relacién con el sentimiento del mercado
(sentimiento). Por ello es importante como trader
intradiario tener las noticias en tiempo real para
poder clasificar la reaccion del mercado.

+ La pantalla 3 muestra diferentes mercados con sus
respectivas correlaciones para realizar un sequi-
miento de las principales condiciones y ser avisado
con anticipacion.

+ Lapantalla4 muestra el sentimiento en
el mercado de divisas.

+ La pantalla 5 muestra el producto
que se opera en intradia a través del
software Orderflow y el algoritmo de
ejecucion. / - La pantalla 6 muestra la
situacion del libro de pedidos en tiempo
real. En la negociacioén intradiaria, reco-
nocer la salida y/o agregar liquidez en
forma de 6rdenes de compra y venta
limitadas es muy importante ya que el
mercado tiende a ir en la direccion de la liquidez. Si
lo que hemos dicho se cumple, entonces aguantar
(el mercado gira) o no (el mercado rompe), debemos
reconocer y actuar en consecuencia.

« La pantalla 7 muestra graficamente los analisis del
mercado operado. Un trader de petréleo, por ejemplo,
debe vigilar la fortaleza o debilidad del délar estado-
unidense porque el petréleo se liquida en délares.
Normalmente, el petréleo aumenta cuando cae
el délar (correlacién negativa). Sin embargo, si el
petréleo sube cuando sube el délar, se indica una
demanda muy fuerte de petréleo y el trader deberia
evitar sefales de entradas a corto. En paralelo, es
importante tener en cuenta las curvas a futuro. Si,
por ejemplo, la curva aumenta en los futuros de la
gasolina, esto también nos indica un aumento de los
precios del petréleo.

+ La Pantalla 8 es una representacién del mercado
operado en un nivel de tiempo mas alto para tener en
cuenta los niveles de precios relevantes de los parti-
cipantes del mercado de acciéon mas prolongada.

Esta configuraciéon sugiere que el trading intradiario
requiere de una habilidad que tiene mucho que ver con
la experiencia, el conocimiento, la comprension y el
procesamiento muy rapido de la informacién. Por otro
lado, un trader intradiario debe ser lo suficientemente
paciente como para esperar el momento adecuado para
tener una alta probabilidad de ganar en las operaciones.
Se debe decidir en fracciones de segundo si actuar en

,El trading profesional
es como una empresa
y no una aficion.
Las aficiones
cuestan dinero.”

PORTADA

contra o a favor de un movimiento. Se debe interpretar el
contexto actual de noticias, sentimiento, la evolucién de
otros mercados lideres, el posicionamiento de los partici-
pantes del mercado y el flujo de érdenes para actuar en
consecuencia.

Plan de trading y de negocio

El trading profesional es como una empresa y no una
aficion. Las aficiones cuestan dinero, las compaiias
nos hacen ganar dinero. Entonces, todas
las empresas necesitan un plan de nego-
cios, el que Pedro debe crear. Los compo-
nentes mas importantes son el calculo
de los requisitos de capital en base a sus
costes de vida, de adquisicion de tecno-
logia, reservas, riesgos, objetivos y, por
supuesto, un plan operativo. La ventaja de
tener un administrador de fondos o trader
en un banco es que tiene un administrador
de riesgos que lo vigila de cerca e imple-
menta las consecuencias cuando se rompen los limites
de riesgo. Esta caracteristica le falta al trader intradiario
privado. Porlo tanto, es extremadamente importante esta-
blecer los limites maximos de pérdida diaria, semanal y
mensual y cumplirlos estrictamente. El riesgo de quebrar
cualquier dia es real y enormemente alto. Un acuerdo con
el agente de bolsa puede minimizarlo. Por ejemplo, que el
agente de bolsa bloquee automaticamente su cuenta de
operaciones durante el dia cuando se alcance uno de sus
limites de pérdida. En general, es aconsejable no parti-
cipar en una operacion con mas del 1 % de riesgo de su
capital total. También puede tener sentido establecer el
ndimero maximo de operaciones por dia para entrar solo
en las de mas alta calidad y asi contrarrestar la tendencia
a sobreactuar. El plan de negociacién también debe tener
una estructura clara. Muchos traders usan un tipo de
lista de verificacidon. La documentacion antes, durante
y después de la operacion es enormemente importante.
El proceso de negociacién debe ser replicable. Solo con
una documentacién apropiada de todas las operaciones
podra analizarlas y aprender de ellas a posteriori. Asi sera
posible determinar en caso de pérdida si cometié un error
o si hubo mala suerte en el juego.

Mercados ¢ instrumentos adecuados

Antes de que Pedro puedacomenzaraoperaractivamente,
también tiene que pensar en el mercado y el instrumento
de negociacion. Los traders intradiarios a menudo operan
con un alto nivel de apalancamiento y, por lo tanto, toman
riesgos considerables que deben tener bajo control. Los
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Estilo

trading diario (Scalping)

Horizonte temporal

Segundos, minutos a horas

CFDs de los traders intradiarios, los certi-

Productos adecuados

CFDs, certificados,
productos Knock-out, futuros

ficados y los productos nocivos con alto

Anadlisis adecuados

Analisis técnico

apalancamiento también se utilizan como
instrumentos de negociacion para benefi-

Estrategias apropiadas

secuencia tendencial, reversion a la
media

ciarse de pequenos movimientos intradia.

Requisitos personales

mucha experiencia, disciplina, tiempo

Para un anadlisis mas limpio del flujo de
pedidos, los mercados de futuros liquidos
son ideales (solo adecuados para profe-
sionales), asi como las acciones que ofrecen, ya que
los productos cotizados en bolsa representan de forma
transparente cada transaccién. Es importante que los
honorarios sean lo mas bajos posible, ya que representan
el porcentaje de emisién mas alto durante el dia de nego-
ciacién. Cuanto mas liquido es un mercado, menor desli-
zamiento posible y menores los costes de transaccion.

Enfoque de trading

Por ultimo, Pedro aun necesita un enfoque de trading
replicable. Las posibles estrategias de trading intradiario
incluyen un rango completo que va desde el seguimiento
tendencial hasta la reversién a la media. Durante el dia
de negociacion, el analisis técnico se utiliza con mayor
frecuencia para encontrar candidatos adecuados. El
rango de las formaciones va desde simples compara-
ciones de precios, como la distancia desde el precio de
cierre hasta el precio de apertura o revisién del maximo
y minimo sobre las formaciones de graficas conven-
cionales y las lineas tendenciales a combinaciones

G3 Ejemplo de trading diario cruzando MAs
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complejas de patrones con indicadores y precios. Los
seguidores tendenciales son los “inversores alargo plazo”
entre los traders intradiarios. Estas estrategias son espe-
cialmente adecuadas para principiantes, ya que el riesgo
es significativamente menor que las otras variantes. Los
principales instrumentos de los seguidores tendenciales
son las medias mdviles (MA) y los huecos. En el primero,
por ejemplo, se genera una sefial de compra cruzando 2
medias diferentes tan pronto como una MA a corto plazo
corta a una de mas largo plazo de abajo hacia arriba
(Figura 3). Algunos traders también usan métodos de
detencidn e inversién con el indicador SAR. En este caso,
una posicion se cierra tan pronto como el cruce de los
indicadores genera una sefal en contra de la direccién
tendencial anterior, y al mismo tiempo se toma una posi-
cion en la direccién de la nueva sefal. Los operadores
contra tendencia intentan construir posiciones sobre
precios extremos especificos para negociar posibles
puntos de inflexion de forma anticipada. El trader contra
tendencia suele ser mucho mas en comun que el seguidor
tendencial. El compra y vende con
un horizonte de tiempo de minutos

u horas. En el caso 6ptimo, un
operador de este tipo podra vender o
N acercarse demasiado alos maximos,
~ y cerrar su posicién corta cerca de
81,50 los minimos, o ir mas alla aun. Este

enfoque funciona particularmente
bien en mercados laterales donde los
movimientos giran de forma regular.
La problematica y pérdidas poten-
ciales de esta técnica de trading es
el momento en que los precios dejan
una fase lateral y pasan a una fase
tendencial persistentemente fuerte.
¢Ha encontrado un enfoque de nego-
ciacién adecuado? ;Qué noticias
estan moviendo los mercados? ;Cual

80 50

79,50

'10:00 '12:00 '14:00 16:00 11 10:00

12:00
A mediados de abril, Covestro AG cruzd las 2 medias moviles ponderadas exponencialmente (EMA). La
de corto plazo de méas de 50 periodos rompid a la de largo plazo de 200 periodos, la cual fue una sefial de
compra. Al final del dia de negociacion, podria beneficiarse del aumento de precio.

Fuente: www.tradesignalonline.com

14:00 . .
es el posicionamiento de los grandes

jugadores? ;Qué informacion obte-
nemos del andlisis de los mercados
de opciones? ;Qué esperan los
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PORTADA

mercados de las tasas de interés?
En el grafico en si, se deben resaltar
los niveles de precios relevantes.
¢(Estamos operando una tendencia?
Sies asi, ¢en qué fase de la tendencia
estamos? ;Dénde estaba el volumen
mayor y cudl fue su impacto en el
desarrollo de los precios?

G4 Use puntos de decision para sus entradas

Enfoque de trading concreto

Los traders institucionales necesitan
volumen para atraer grandes posi-
ciones al mercado a bajo coste. Por
lo tanto, los niveles de precios son de

particularinterés, donde se puede ver
una altaliquidez en forma de 6rdenes
limitadas de compra o venta o donde
se esperan o¢rdenes de stop. Los

5 K LIGHT CRUDE OIL FUTURES, 3, NYHEX - 151 06617 6518 L6615 6616 [Shorl CL@T0AT 70,70
SN - i )

*l 7080
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[Entre a corto en el valor justo mas bajo 70.43) Toma de beneficios 70.27] li |I+ﬁ 70’30
e
ﬁ l'* '] 7020
1 i
| 70,10
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En el caso de los traders intradiarios, los niveles de precios son de particular interés, donde se puede ver
una alta liquidez en forma de érdenes limitadas de compra o venta o donde se esperan érdenes de stop.
Los llamados puntos de decision son, por ejemplo, los puntos maximos y minimos de ayer. Si el volumen se
forma por debajo del minimo de ayer, esa es nuestra sefial de entrada corta.

Fuente: www.tradingview.com

niveles en los que siempre se exige
una decision del mercado (los deno-
minados puntos de decisién), son los
maximos y minimos del dia anterior. En estos maximos
o minimos se encuentra la liquidez y probablemente
detenga las 6rdenes. Si el precio cae en esta liquidez,
el mercado deberd tomar una decisién. Por ejemplo, si
los nuevos compradores entran al mercado después de
alcanzar el maximo de ayer, el mercado contindia aumen-
tando. Pero si se quedan afuera, el precio se rechaza y
se retrocede (al minimo de ayer). Estas consideraciones
también se pueden poner dentro de un enfoque de
trading concreto. Es probable que la liquidez (debido a las
ordenes limitadas) en el nivel maximo de ayer aumente
aun mas el precio. Por lo tanto, si el volumen se desarrolla
por encima del maximo de ayer, avanzamos. Del mismo
modo, si el volumen se crea por encima del minimo de
ayer, podria cambiar al mercado. Por el contrario, si hay
volumenes por debajo de los minimos de ayer, nos queda-
remos cortos ya que habra una gran probabilidad de que
el mercado continde cayendo, asi como también por
debajo de los maximos de ayer, ya que el mercado podria
girarse (Figura 4).

Conclusion

El camino del trader intradiario hacia el éxito no es facil,
sino gratificante. A menudo son los operadores mas
impacientes los que necesitan una respuesta rapida del
mercado, ya sea porque estén en lo correcto o equivo-
cados, pero prefieren este tipo de negociacién. Si eres
mas analitico y tranquilo, el Swing Trading o la inversién
activa podrian ser mas adecuados para usted. A pesar de

que el trading de alta frecuencia se ha generalizado, aun
es posible obtener ganancias constantes con el trading
intradiario. Las posibilidades técnicas disponibles para
el trader privado estan allanando el camino hoy en dia.
Usted necesita una muy buena educacién, un equipo de
Tl apropiado y un capital minimo para tener éxito en el
trading intradiario. Especialmente al principio, es impor-
tante sobrevivir para poder lograr la experiencia adecuada
que le haga cada vez mas facil su camino hacia el éxito en
esta profesion. El mas importante de los mandatos es el
cumplimiento de la gestién de riesgos. Con una creciente
experiencia, siempre le serd mas flexible y adaptable al
mercado. Esta habilidad distingue a los trader intradiarios
de éxito en el largo plazo de los que perecen en el corto.

Jay Medrow

Jay Medrow tiene mas de 22 afios de expe-
riencia en el trading y lleva 15 afios en los prin-
cipales bancos internacionales en Alemania y
el Reino Unido como operador de FICC (Renta
Fija, Tasas de Interés, Divisas y Materias
Primas) y Gerente de Ventas. Tiene un MBA en
Administracion Financiera por la Universidad
Tecnoldgica de Virginia y ha estado entre-
nando a traders de Forex desde 2016.

X jm@jay-medrow.de,
www.forex-trading-seminar.de
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=== NUEVOS
[ig PRODUCTOS @

NUEVOS PRODUCTOS

Noticias del mundo tecnologico

WH Selflnvest ha introducido una nueva herramienta en
NanoTrader: el histograma de volatilidad horaria (HVH).
Con esta herramienta, los operadores pueden ver el
momento en el que la volatilidad de un instrumento es
mas fuerte. HVH muestra la volatilidad de un instrumento
en rango temporal horario, determina el mejor tiempo de
negociaciony el nivel de la volatilidad. Se puede usar con
cualquier instrumento y es facil de interpretar. Las 24
barras del histograma corresponden a las 24 horas del
dia. Las barras azules representan las horas de negocia-
cién mas importantes sobre las barras rojas europeas,
las de los mercados estadounidenses. La volatilidad
promedio se calcula en base a un periodo de 240 dias
habiles. El usuario puede cambiar esta configuracion
y asegurarse que se hayan cargado datos suficientes.
Los clientes pueden encontrar HVH en NanoTrader en la
carpeta de pedidos de WHS

Sitio web: www.whselfinvest.de

TraderFox ha iniciado la sala de trading con opciones.
La oferta consiste en una seccién dedicada al trading
con opciones en la que las partes interesadas encon-
traran articulos preparados en forma de editorial sobre
las oportunidades del mercado de opciones. También
da acceso a la sala de chat del trading con opciones,
en donde los operadores de TraderFox comentan los
mejores movimientos en los mercados de opciones e
identifican las nuevas oportunidades de trading. Todos
los dias, se analizan los mercados en busca de oportu-
nidades con opciones inusuales antes de analizar los
eventos o aumentos notables en las volatilidades impli-
citas, se abren transacciones de venta con opciones de
venta en el caso de alcanzar una mayor volatilidad en el
mercado o se abren operaciones por rotura de niveles
segun el estilo de Daniel Zanger. Se modela segun
Warren Buffett (venta de opciones de venta cubiertas
y short-puts) un depdsito real de 50,000 euros con
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opciones. Las estrategias con opciones también se
implementan para cuentas pequefias
Sitio web: www.traderfox.de

La Deutsche Fondsgesellschaft DFG lanzé reciente-
mente la revista en linea “Zaster”. La revista web trata
temas financieros y de consumo para un amplio publico
que quiere estar entretenido e informado sobre dichos
temas segun informé www.zastermagazin.de. Uno de
sus autores, Sven Michaelsen, generalmente entrevista
a estrellas como Peter Sloterdijk y Claudia Schiffer. Por
otro lado, “Zaster”, propone a los lectores 100 preguntas
profundas, filoséficas y divertidas sobre el dinero

Sitio web: www.zastermagazin.de

La compahia ha lanzado Metatrader Supreme Edition

para MT5. Supreme Edition ofrece las herramientas mas

avanzadas que mejoran sustancialmente nuestra expe-

riencia en el Trading. Dispone de herramientas como:

*  Mini Terminal: para gestionar operaciones de manera
eficaz.

+ Trade Terminal: para gestionarlacuentaylas 6rdenes.

« Tick Chart Trader: Para sequir facilmente los movi-
mientos del gréfico.

+ Noticias en tiempo Real

« Paquete de indicadores avanzados

+ Trading simulator para probar estrategias manuales

«  Mini Chart para visualizar diferentes perspectivas en
diferentes marcos temporales

Sitio web: https://admiralmarkets.es/trading-platforms/metatrader-se

La plataforma de graficos TradingView ha ampliado su
oferta de datos. Por ejemplo, ha anadido a la OSA (Bolsa
de valores de Osaka), la segunda bolsa de valores mas
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grande de Japén, el grupo Nasdaq OMX y otros indices
bien conocidos del Nasdaq. De esta forma se cubren
incluso mas regiones. Los graficos (diferidos e intradia),
los datos financieros y las principales acciones también
se pueden utilizar con los nuevos datos junto con el
evaluador individual de acciones. Se espera anadir los
datos de otras bolsas de valores en breve. Ademas, ahora
es posible en TradingView operar con criptomonedas
haciendo trading sobre papel

Sitio web: www.tradingview.com

Los inversores pueden ahora consultar también los
datos de la Borse Frankfurt a través del servicio de voz
de Amazon, Alexa. La Bolsa de Frankfurt es, por tanto, la
primera bolsa de valores en el mundo de habla alemana
que ofrece datos de precios desde Alexa. Con este
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servicio, la Bolsa de Frankfurt ofrece a los inversores la
oportunidad de recuperar los precios de las acciones,
asi como sus niveles, mediante la voz. Desde hace algun
tiempo, también puede crear su propia lista de observa-
cién y obtener asi una vision general del estado de los
valores mas importantes con un comando de voz. Inicial-
mente, las aproximadamente 350 acciones estan dispo-
nibles a través de www.boerse-frankfurt.de. Entre las
preguntas mas frecuentes estan las de los valores de
los indices de la seleccion DAX, MDAX, SDAX y TecDAX.
Ademas, se muestran los indices e indicadores impor-
tantes del mercado, como el del oro o los délares. El
servicio de voz de Amazon se puede, por ejemplo, usar
con un altavoz eco de Amazon siempre que tenga una
cuenta en Amazon. La oferta de la bolsa de Frankfurt se
puede activar en la aplicaciéon Alexa a través de un telé-
fono inteligente o en el sitio web de Amazon.

Sitio web: www.boerse-frankfurt.de/alexa

Heavy Trader

Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de

primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de érdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis

sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el grafico.

iObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!

Tradesignal®

G ILINe TerminaL

www.tradesignalonline.com/terminal
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(M) PRUEBA DE
.9 SOFTWARE

PRUEBA DE SOFTWARE ESPECIAL — PARTE 1

CONCEPTOS BASICOS DE LA INSTALACION DE PYTHON

Programe sus estrategias para tener éxito

Los sistemas de trading automatizados estan aumentando. Estos sistemas le permiten obtener beneficios a los
gue muchos operadores no pueden acceder. En este articulo nos gustaria darle una vision del mundo de los
sistemas automatizados. Este articulo marca el comienzo de una serie de articulos en los que describiremos

como usar el lenguaje de programacion Python. No necesitara mas que un ordenador, una conexion a Internet

y una gran curiosidad acerca de como se programan los sistemas de trading.

Alan Koska

Alan Koska estudia economia.
Ademas, es el fundador de la
iniciativa estudiantil Trading

Mannheim y lider del proyecto
Onyx, que se especializa en el
desarrollo de algoritmos.
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Las ventajas de un sistema de
trading automatizado son obvias:
el cédigo lanza los comandos sin
ninguna emociéon de por medio
y de forma disciplinada. En frac-
ciones de segundo, se pueden hacer
céalculos complejos que decidan si
la nueva condicién del mercado es
rentable o no. Todo ello, antes de
que un operador sin el soporte de
programas informaticos descubra
dicha oportunidad, ya que cuando lo
haga ésta sera cosa del pasado. Una
gran ventaja de la automatizacion
son las pruebas histéricas. Imagine

una estrategia que no sabe si es
rentable. Para comprobarlo, tendria
que usar la estrategia y operarla lo
suficiente. Pero con las pruebas
histéricas se ahorrara este proceso.
Implemente su estrategia con un
algoritmo de trading y use los datos
histoéricos para verificar como habria
operado el algoritmo en el pasado.
De esta manera, podrd excluir o
adaptar sus estrategias que estén
en pérdidas para que desde el prin-
cipio sean rentables. Para los traders
profesionales, las pruebas histéricas
son una parte crucial de su trabajo.



Por supuesto, es necesario un lenguaje de programa-
cién para programar un algoritmo de trading. Dichos
lenguajes se nos ofrecen con diferentes disefios y ergo-
nomia. Una vez que los haya aprendido, podra aprender
otros lenguajes de programacion con relativa facilidad.
La revista Traders’ ya ha cubierto en detalle varios
lenguajes de programacioén durante los ultimos anos.
Para reconocer la potencia de un lenguaje de programa-
cién, imagine un ordenador. Cada uno tiene un proce-
sador (CPU) que puede recibir comandos y ejecutarlos.
Como programador, podra escribir esos comandos. Sin
embargo, tiene una trampa: el procesador sélo entiende
los comandos en coédigo maquina (binario). Es decir,
secuencias cripticas binarias que apenas son legibles
para un ser humano. Este problema ha sido resuelto por
los recientes lenguajes de programacién los cuales se
han hecho comprensibles para los humanos. Los progra-
madores usan editores para escribir el cédigo fuente que
se entiende de manera facil (Fig. 1). El cédigo fuente es la
coleccion de comandos que usted entiende. Cuando se
ejecutan estos comandos, sus instrucciones se traducen
a cédigo maquina y finalmente el procesador las lee y las
ejecuta.

En esta serie, nos gustaria echar un vistazo mas de cerca
al lenguaje de programacion Python. El cual no solo lo
utilizan la mayoria de los cientificos de datos y progra-
madores de inteligencia artificial, sino también se usa
para automatizar una estrategia y una prueba histérica.
La ventaja de Python es que es muy facil de aprender y
sus librerias internas pueden ayudar a incrementar signi-
ficativamente su funcionalidad. Utilizando las APIs (inter-
faces de programacion de aplicaciones), en términos
simples las llamadas interfaces, podra comunicarse con
la mayoria de los intermediarios e incluso aprovechar su
funcionalidad incorporada. Por ejemplo, un agente de
bolsa ha podido predefinir la funcién “comprar accion”,
la cual le permitird comprar una accién con un minimo
esfuerzo de programacion. La funcién le permite especi-
ficar exactamente bajo qué condicién y en qué cantidad
se debe comprar la accién. Para garantizar la comuni-
cacion entre el servidor del agente de bolsa y su cédigo
Python, tendra que solicitar la activaciéon de una cuenta
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G1 Lenguaje de programacién

Programador
se usa para
la programacién
Editor de cédigo fuente

es una herramient
para la produccié
de

Codigo fuente

se traduce a
Cédigo maquina

envia los
comandos a

K~ R R

Procesador

Al final, para crear un sistema de trading, el programador necesita escri-
bir primero su programa en cédigo fuente a través de un editor. Esto a
su vez se traduce en un cddigo maquina que transmite los comandos al
procesador.

Fuente: grafico propio del autor

para acceder a la API. A continuacion, recibira los datos
de acceso del servidor del agente de bolsa y luego podra
controlar de inmediato el proceso mediante Python. Nada
a partir de ese momento se parecera a la interfaz grafica
de su agente de bolsa. Una vez iniciada una sesién en su
cuenta, podra comprar acciones presionando un botén
especifico. Detras de dicho boton, se ocultan comandos
similares, ya que se deben usar en Python para realizar
una accién. Nos gustaria dejar fuera de esta discusién
las diversas APIs de los agentes de bolsa. Para ello, sélo
trataremos aqui los conceptos bdsicos, para que usted
pueda trabajar mas adelante junto a su agente de bolsa.

La instalaciéon adecuada de Python es fundamental
para programar un sistema de trading que se base en él.
De lo contrario, podria tener mas tarde problemas con
la ejecucion del algoritmo. La solucién de problemas
siempre es dificil. Afortunadamente, los mensajes
de error concretos de Python pueden ayudarlo a
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G2 Instalacion de Anaconda

Anaconda3 5.1.0 (64-bit) Setup = X

Advanced Installation Options

Customize how Anaconda integrates with Windows

D) ANACONDA

Advanced Options
—

~> []Add Anaconda to my PATH environment variable

Mot recommended. Instead, open Anaconda with the Windows Start
menu and select "Anaconda (54-bit)". This "add to PATH" option makes
Anaconda get found before previously installed software, but may
cause problems requiring you to uninstall and reinstall Anaconda.

] [Rregister Anaconda as my default Python 3.6
This will allow other programs, such as Python Tools for Visual Studio
PyCharm, Wing IDE, PyDev, and MSI binary packages, to automatically
detect Anaconda as the primary Python 3.6 on the system.

Anaconda, Inc,

Debe seleccionar las 2 opciones que se visualizan para evitar problemas pos-
teriores con el lenguaje de programacion.
Fuente: Ventana de instalacién de Anaconda - Windows 10

G3 Navegador Anaconda

Fle Help

£ ANACONDA NAVIGATOR
A Home -
Applications on | root | channets Refresh
@ Environments o “ | B
e
VY pL{
& Projects (beta) Jupyter IPTy
~ «
. notebook qtconsole spyder
N Learning 00 A a0 PR
‘Web-based, interactive computing PYQE GUI th: line figures, i Devels t
dit and run Prope il it with syntax E . it
&% Community i ibing the | highlighting, araphi ips, end more.
- [nar ] [ ]
& & -]

glueviz orange3 rstudio

Documentation o104 341 11423

4 .
ut e i d data analysi f producti R.Includes R

Developer Blog .
wiith 3 large toolbox.

=] =] =]

Yy & % _

Feedback

Después de una instalacién correcta, llegaré a la pantalla mostrada. Aqui,
Spyder le permitira programar el siguiente paso.

Fuente: Anaconda - Windows 10

encontrar una solucién a su problema. Para instalar
Python, descargue la distribucién gratuita de Anaconda,
que incluye Python, asi como otras impor-
tantes mejoras y herramientas que son de
particular relevancia para usted desde el
punto de vista de desarrollador de algo-
ritmos. Anaconda es un distribuidor de
libre acceso que permite a los usuarios
instalar de forma facil y de forma guiada
el lenguaje de programaciéon asi como
otras herramientas utiles. En su sitio web
www.anaconda.com/download puede
descargar e instalar la ultima versién
de Python. Por el momento, la versiéon
adecuada es la 3.6 y, por lo tanto, se la
recomendamos. Durante la instalacién, debe definirse
una variable de entorno y seleccionar Python 3.x como
predeterminada. Las variables de entorno indican laruta
concreta del programa. La cual es importante para que el
sistema operativo sepa dénde se encuentra el software
Python. Solo en este caso podra ejecutar sus programas
Python de forma correcta. Durante la instalacion, en
el subapartado “Opciones avanzadas”, debera selec-
cionar las 2 opciones siguientes (Figura 2): “Agregar
Anaconda a la variable de entorno PATH" y “registrar
Anaconda como Python 3.x por defecto”. La primera
opcion agrega Python, y la distribuciéon Anaconda, a
las variables de entorno. La segunda opcién asegura
que Python estd instalado como predeterminado por la
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»,La instalacion
adecuada de Python
es fundamental para

programar un sistema
de trading que se
base en él.“

distribucién Anaconda y que desea usarlo, por ejemplo,
cuando ejecute programas Python. Lo cual es relevante
porque podra ejecutar diferentes variantes
de Python en paralelo. Después de la
instalacién, tendra disponible Anaconda
Navigator para mostrar los programas
instalados. Si tiene alguna dificultad,
siempre podra acceder a la documen-
tacion de Anaconda. En ella se explican
en detalle el proceso de instalacién y
otros detalles de la distribuciéon. Todos
se pueden encontrar en docs.anaconda.
com/anaconda. Si por alguna razén no
quiere, o no puede, usar la distribucién de
Anaconda encontrara la tltima versiéon de
Python en el sitio web www.python.org/downloads. Sin
embargo, estara renunciando a un magnifico editor de
edicién de programas de Python asi como otras herra-
mientas utiles.

Esta serie de articulos constard de varias partes, por
lo que al final tendra una referencia practica real. En la
primera parte hemos presentado la instalaciéon. En el
siguiente articulo se explicara el uso del escritorio y las
funciones basicas. En las partes restantes, trataremos
las librerias de Python para que le sea facil implementar
una estrategia. En la parte final aprenderemos todo lo
importante sobre las pruebas histéricas.


http://www.python.org/downloads.
http://www.anaconda.com/download
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CARLOS SAIZ SANCHEZ

Pensamiento critico y eficacia

Es un libro dirigido al publico interesado en el buen juicio,
en la reflexion critica, en el modo de tomar decisiones
sélidas o en la manera de resolver problemas eficazmente.
El tratamiento que se hace de estas competencias permite
que sean aplicables a cualquier ambito o dominio. Los
profesionales de campos tan diversos como la educacion,
la sanidad, los recursos humanos, la seguridad o la justicia
disponen de un estudio en profundidad de las habilidades
fundamentales en solucién de problemas y de su aplica-
cion. Al mismo tiempo, la forma en la que se relacionan
estas destrezas puede ser de gran ayuda también para que
cualquier estudiante desarrolle un pensamiento profundo
y critico a lo largo de su formacién. En el libro se realiza
un desarrollo integrado de las habilidades en pensamiento
critico, orientadas a la solucion eficaz de problemas perso-
nalesyprofesionales. Paraalcanzarestameta, se establece
la explicaciony la causalidad como ejes fundamentales de
cualquier solucién. Al mismo tiempo, este esfuerzo por
alcanzar la eficacia obliga a vincular la reflexién con la
accioén. En esta unién, que se materializa esencialmente
en el proceso de toma de decisiones, reside la clave de
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todo logro. Por eso, este modo de entender el pensamiento
critico considera que el cambio solo se produce desde la
eficacia. En la obra Unicamente se trabaja con problemas
reales, normalmente vivos o abiertos, con el fin de poder
verificar que lo que se anticipa se va observando o que lo
que se pronostica se cumple. El procedimiento consiste
en colocar la decisién y la resolucién como directores de
orquesta y coordinar los demas instrumentos al servicio
del principal, que es la causalidad, con la que se deben
armonizar la deduccién en particular y en especial, y la
argumentacién en general. Dicho de otra forma, argu-
mentar, explicar, decidir y resolver deben relacionarse de
este modo, para que nuestra maquinaria cognitiva alcance
los mejores resultados.(cont.)

Introduccién. Naturaleza del pensamiento critico (PC).
Solucion de problemas y eficacia. Explicacion y causa-
lidad. Deduccién y explicacion. Argumentacién y deduc-
cion. Toma de decisiones y soluciéon de problemas.
Integracidn y aplicacién. Consideraciones finales.

Critico |
y eficaciy |

I

Carlos Szi;
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PUES BENEFICIESE DEL PANICO DEL MERCADO

;Gran caida en lunes?

Esta estrategia de swing trading busca realizar operaciones a largo en el S&P 500. En lugar

de observar a los indicadores, se usa como base para la generacion de sefial de la entrada

el rendimiento de las 2 semanas anteriores. A continuacion, le explicamos como funciona
la estrategia en detalle y qué rendimiento ha tenido en los ultimos 20 afos.

El objetivo de esta estrategia de trading es simple: tener
un numero suficiente de operaciones, con las pérdidas
mas bajas posibles y la tasa de aciertos mas alta posible.
Desde el punto de vista psicoldgico, el tltimo punto es un
factor que no debe subestimarse en una implementacion
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disciplinada de la estrategia. EI S&P 500 ofrece a los
inversores y operadores activos una gran variedad de
opciones para el uso de estrategias de negociacion.
Ademads del contrato a plazo ES, el fondo de indices coti-
zados en bolsa con el ticker SPY esta demostrando ser
un excelente instrumento de negociacién debido a su




alta liquidez y bajos costes. El ETF
mas grande del mundo deberia, por
lo tanto, servirnos de base para las
pruebas histoéricas. Cualquiera que
haya realizado extensas pruebas
histéricas en el indice de referencia
de EE. UU. sabe que a las caidas a
corto plazo en la mayoria de los
casos le sigue una recuperacioén. Eso
es exactamente lo que queremos
usar para nuestra estrategia swing.
Sin embargo, como alternativa al uso
de osciladores como el Indicador de
Fuerza Relativa (RSI), estocastico
y otros, simplemente definiremos
un periodo de debilidad con 2
semanas negativas de negociacion
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1-666-299-5408
150-4652
1-212-626-6133
835-0363
383-7911
643-1965
115-6685
795-5642
1-232-817-9401
998-2616
1-184-114-994 3
268-0053 ]
250-144-457
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G1 Entrada a largo en el S&P 500
® SPDR S&P 500 Daily 4/2/2018 - 0:262.550000 H:263.130000 L:254.670000 C:257.470000

: : |
-1 “‘TTF- ' Ea
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; | +II- Twi# | T‘IH’ --,

1t
Entrada .o

cs e e

°*  Trailing Stop

Mar Apr
Ellunes 27 de marzo de 2017, se generd una gran sefial: las 2 semanas anteriores mostraron una tendencia
negativa en los precios, que comenzoé el lunes con una bajada del mercado y también estaba en territorio
negativo. Se compraron 428 ETF a un precio de $ 233,62. Los puntos azules visualizan la salida final. Como
se puede ver, la posicion larga se cerrd al cierre de la negociacion del décimo dia a § 235.36.
Fuente: www.tradesignalonline.com
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G2 Curva de capital del S&P 500 (azul) y Nasdaq 100 (naranja)

« El precio de apertura del lunes
debe estar por debajo del precio

90.000 . . .
del cierre del viernes anterior.
80.000 J-"J + El precio de cierre del lunes debe
70.000 J_._f estar por debajo del precio de
g 60.000 I cierre del ultimo viernes.
S 50.000 J
(=]
2 40.000 A Basicamente, estamos esperando
[
3 30000 J—I una continuacion de la debilidad
@ 1
[ de las 2 semanas anteriores y
20.000 il
10.000 — confiamos en un giro contra ese
0 | r _,J movimiento, que deberia comenzar
10,000 — el martes. Si se cumplen estas condi-
3353850983 3IBS8SE8IS SN Ireen® ciones, la sefial de entrada a largo se
228 IS8R SII]FIISISIVIIISI]IIISI]IKS| dara tes del final de | i
BE5855885358585538585585858853885 arapoco antes delfinal de la sesion
XXX 0X000202

El gréfico muestra la curva de capital de los 2 ETF indexados en ddlares antes de comisiones.

Fuente: célculos propios del autor

de negociacion de EE. UU. El lunes.

consecutivas. Esta configuracion se podra verificar tan
sélo los fines de semana tarddndose menos de 1 minuto
en completarse. Si se cumple esta condicién, serd nece-
sario configurar la sefial de entrada a largo. En el enfoque
de trading actual, el cierre de la negociacién del lunes
es el punto de partida, pero solo si se cumplen ciertas
condiciones:

Instantanea de Estrategia

Nombre de la

. Debilidad en lunes
estrategia:

Tipo de estrategia: anticiclica

Horizonte temporal:  gréfico diario
primeras 2 velas rojas seguidas del gréfico
Confiquracién: semanal. Con los precios de aperturay cierre
g ’ del lunes por debajo del precio de cierre del
viernes
Entrada: el lunes poco antes del final de la sesién
’ bursatil de EE. UU.
Limite de pérdidas: Salida tras 10 dias
Limite de pérdidas o
] 3%
deslizante:
Salida: através de los limites de pérdidas

Media de senales: 49 desde junio de 1998 hasta marzo de 2018

Tasa promedio de

. 65 %
aciertos:
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Para que los objetivos mencionados anteriormente
puedan cumplirse, cada operacion debe tenerla suficiente
amplitud a fin de poder capturar el potencial lucrativo. Por
otro lado, un movimiento de precio negativo no deberia
hacernos grandes agujeros en la cartera. Lo cual debe
lograrse mediante el uso de un porcentaje fijo para una
salida final. Asegurar constantemente los beneficios al
mover el limite de pérdidas deslizante en caso de un movi-
miento de precios favorable. Por otro lado, si el mercado
se mueve lateralmente o hacia abajo, el limite de pérdidas
se mantiene. Esta estrategia de trading utiliza una salida
final del 3%. Para limitar el periodo de espera y para darle
ala estrategia de negociacidn un caracter de operativa de
swing trading, se agrega una salida temporal. Esta dltima
actuara cuando la posicion se haya mantenido durante 10
dias. Por lo tanto, siempre se cerrara una posicioén larga
tan pronto como se viole el limite de pérdidas o se exceda
el periodo de retencion.

Antes de utilizar una estrategia de negociacion, se
debe realizar una prueba histérica y una evaluacién
integral del rendimiento. En nuestro caso, utiliza-
remos los datos del periodo de junio de 1998 a marzo
de 2018. Estos casi 20 afos abarcan todas las fases
del mercado bursatil (volatilidad alta y baja, mercados
alcista, bajista y lateral), proporcionando una base
realista para la simulacién. A fin de evitar resultados
distorsionantes debido a la volatilidad del precio en
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,=Una medida simple y sensata para evaluar la estabilidad de la
estrategia de trading es probar las reglas en otros mercados.”

este periodo, utilizaremos un capital de $ 100,000 por
operacion en lugar de un numero fijo de ETF. Cual-
quier ganancia operativa no sera reinvertida. La figura
1 muestra un ejemplo con una operacion. El 27 de
marzo de 2017, un lunes, se generé una sefal porque se
cumplieron todas las condiciones para una operacion
prolongada:

«  Elprecio de cierre del 24 de marzo de 2017 fue inferior
al precio de cierre el 17 de marzo de 2017.

El precio de cierre del 17 de marzo de 2017 fue inferior
al precio de cierre del 10 de marzo de 2017.

« El precio de apertura del lunes 27 de marzo de 2017
fue inferior al precio de cierre del 24 de marzo de
2017. El precio de cierre estuvo por debajo del cierre
del viernes anterior.

Se compraron 428 ETF a un precio de $ 233,62. Los
puntos azules visualizan la salida final. Como se puede
ver, la posicién larga en este ejemplo cerré en $ 235.36 al
cierre de la negociacion del décimo dia.

Ahora veamos la curva de capital y los resultados de
la prueba histérica. Como se puede ver en la Fig. 2, el
movimiento de la curva de capital, ademas del periodo
de debilidad durante el mercado bajista en 2001 y 2002,
es prometedor en general (linea azul = S&P 500). Se
llevaron a cabo un total de 49 transacciones durante el
mismo periodo. El ingreso neto antes de las comisiones
fue de $ 83,296. La media de las ganancias fue de $
3470, la de las pérdidas fue de $ 1632. Calculado sobre
una base porcentual, se logré una ganancia de 1.7 % de
media.

Sobre esta base, los traders podran establecer sus costes
de trading y asi recibir una buena indicacién de la renta-
bilidad de la estrategia de trading. La tasa de aciertos es
muy atractiva 65 %. Del lado del riesgo, estamos particu-
larmente interesados en la pérdida maxima; es decir, la
disminucién mas fuerte de la curva de capital. La cual
fue de $ 16,950. La mayor pérdida individual de una unica
operacion fue de $ 4,940.

Una medida simple y sensata para evaluar la estabilidad
de la estrategia de trading es probar las reglas en otros
mercados. Esto muestra que otros ETF de indices como el
QQQ (Nasdaq 100) dan resultados similares (Figura 2, linea
naranja). indices industriales como los de materias primas,
energia o tecnologia también muestran una imagen posi-
tiva. Ademas, una prueba histérica siempre debe incluir un
analisis de sensibilidad el cual comprueba cémo cambian
las medidas de rendimiento cuando se modifican los para-
metros de la estrategia (en este ejemplo, el tamano de la
salida final y el tiempo de espera). Como era de esperar,
elegir las salidas mas grandes y eliminar el tiempo de
espera pueden mejorar los resultados. Sin embargo, la
estrategia se convierte en una estrategia de seguimiento
tendencial a largo plazo con pérdidas mas grandes.

Laestrategia de swing trading que acabamos de presentar
en este articulo nos da unos buenos resultados estables
durante los ultimos 20 afos, lo que la hace especial-
mente adecuada para los traders que deseen minimizar
el tiempo dedicado al andlisis y la implementacion de las
sefales de trading. Para aumentar la frecuencia de gene-
racion de sefnales de entrada, esta estrategia también
puede usarse con indices sectoriales. Ademas, este
enfoque puede transformarse en una estrategia de segui-
miento tendencial a largo plazo modificando las opciones
de salida. Al final, solo 2 cosas cuentan: tener un conjunto
claro de reglas y tener disciplina para seguirlas, incluso
durante las fases de pérdidas.

David Pieper

David Pieper tiene el diploma de analista CIIA y
opera de forma activa en los mercados desde
finales de la década de 1990. Ahora esté cen-
trado en el desarrollo de sistemas de trading
sistematicos y es un autor independiente en el
area de mercados de capitales.

= www.tradedlife.de
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PASO A PASQO HACIA UN ENFOQUE OPERATIVO LUCRATIVO

Los profesionales usan esta estrategia probada

Este articulo presenta las caracteristicas basicas de la estrategia Momentum (impulso), que
Andreas Clenow describié de forma simplificada en su libro “Acciones on the Move”. Ademas
del enfoque operativo real, también trata su aplicacion dentro del contexto de carteras. La
estrategia se basa en una escala de volatilidad y su reequilibrio natural. Clenow aplica una
version extendida de esta estrategia en el contexto institucional.
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La idea basica de una estrategia de impulso es muy
simple: una accién que ha estado subiendo bruscamente
durante un tiempo considerable probablemente continte
haciéndolo. Todo lo demas se basa en esta idea, la cual
consideraremos dentro del enfoque que aqui presen-
tamos. Aunque la idea es tan simple, es dificil hacer
simulaciones sélidas. Para ello, no solo es conveniente
tener datos adecuados, sino que también es complicado
manejarlos adecuadamente. Se deben tener en cuenta
los dividendos, valores anteriores que estuvieron en el
indice, las acciones obsoletas y otros efectos colate-
rales. Si se ignora todo esto para facilitar las pruebas,



el recélculo completo es indtil. Los indices bursatiles se
basan finalmente en estrategias de impulso a muy largo
plazo. Hacen que el mercado bursatil se vea mejor de
lo que realmente es, porque cambian los valores malos
o los excluyen. Cuando tenemos un mercado alcista, la
mayoria de las acciones suben, pero las acciones buenas
suben aun mas. En esta etapa, la diferenciacion es fuerte
y la mirada del mercado se centra en las perspectivas
de cada compafia. En un mercado bajista, a menudo
no existe un escondite, todas las acciones caen mas o
menos al mismo tiempo. Las posiciones que tenemos en
la cartera son, por lo tanto, mads o menos dependientes
del comportamiento general del mercado a lo largo del
tiempo. El seguimiento tendencial clasico no funciona
para las acciones, ya que no se puede construir una
cartera verdaderamente diversificada basada en subya-
centes con una correlacion baja y/o negativa como en
los mercados de futuros. Pero el enfoque de impulso es

ESTRATEGIAS

adecuado para la compra de acciones a largo. La estra-
tegia presentada en este articulo trata exclusivamente
de este tipo de entradas a largo. Las estrategias a corto
tienen mucho riesgo, tienen un bajo potencial de ganan-
cias y son dificiles de implementar. Lo cual no significa
que las estrategias a corto no funcionen. Pero dados los
inconvenientes antes mencionados y el hecho de que las
ganancias decisivas en el mercado bursatil se hacen a
largo, el trader se deberia centrar en ella.

Es importante establecer criterios objetivos para nuestra
estrategia de impulso. La consideracion pura de tan sélo
los graficos seria demasiado subjetiva. En primer lugar,
desarrollaremos un método de clasificacion de acciones.
Andreas Clenow sefala que lo que cuenta no es tanto la
estructura exacta de esta clasificacion, sino mas bien
una metodologia fundamentalmente util y de aplicacién

T1 Ejemplos de ranking
Ticker Nombre Sector Adj. Pendiente 90 Adj. Pendiente 125 Adj. Pendiente 250 Peso objetivo

1 KSS Kohl's Corporation Consumer Cyclicals 351,5 156,9 51,36 2,63%

2 STX Seagate Technology PLC Technology 2148 205,76 0,05 3,28%

3 NFLX Netflix, Inc. Technology 198,9 96,52 65,9 3,02%

4 FL Foot Locker, Inc. Consumer Cyclicals 1932 116,89 -18,38 1,88%

5 BA Boeing Co Industrials 190 126,53 109,99 3,46%

6  DISCK gfncé’s"gry Communications, INC. . mer Cyclicals 1839 19,69 12,55 2.47%

7 DISCA Discovery Communications, . consumer Cyclicals 1749 1966 10,24 2,50%

8 FOX 21st Century Fox, Inc. Class B Consumer Cyclicals 164,3 145,63 6,2 3,83%

9  AMZN Amazon.com, Inc. Consumer Cyclicals 164,1 156,52 47,04 3,69%

10 VIAB Viacom Inc Class B Consumer Cyclicals 1563,2 50,31 13,94 2,66%

11 AAP Advance Auto Parts, Inc. Consumer Cyclicals 152,8 38,87 14,33 2,50%

12 FOXA 21st Century Fox, Inc. Class A Consumer Cyclicals 151,2 140,39 6,43 3,71%

13 DPS Dr Pepper Snapple Group Inc Consumer non-Cyclicals 150,7 49,44 1,16 6,67%

14 GWW W. W. Grainger, Inc. Industrials 150,2 169,59 4,31 3,35%

15 FCX Freeport-McMoRan, Inc. Basic Materials 141,6 85,74 4577 2,66%

16 BBY Best Buy Co., Inc. Consumer Cyclicals 139,6 90,58 36,79 3,32%

17 HCA HCA Healthcare, Inc. Healthcare 1377 71,22 0,59 413%

18 FLR Fluor Corporation Industrials 1317 141,26 0,72 3,78%

19 TGT Target Corporation Consumer Cyclicals 122,2 679 26,51 3,45%

20 KR Kroger Co. Consumer non-Cyclicals nr7 115,58 -0,37 3.41%

La tabla muestra un ejemplo con las 20 acciones principales ordenadas sequn la pendiente ajustada de 90 dias. La clasificacion se realizé desde comienzos de marzo
de 2018.

Fuente: Andreas Clenow
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,La idea basica de una estrategia de impulso es muy simple:

una accion que ha estado su

biendo bruscamente durante un

tiempo considerable probablemente continte haciéndolo.

consistente. Por ejemplo, podriamos especificar que
la media movil (SMA) debe ser superior a 50 periodos
por encima de la SMA (100). Todas las acciones que lo
cumplan se clasificaran en orden descendente segun el
hueco entre su precio actual y la SMA (100). Eso suena
razonable al principio, pero tiene un problema: la volati-
lidad no se tiene en cuenta. Pero deberia, porque el obje-
tivo no es tanto obtener un alto rendimiento per se, sino
un alto rendimiento en relacién al riesgo asumido. Por
estarazdn, Andreas Clenow utiliza como base de su clasi-
ficacion una regresién de mas de 90 dias en su opera-
tiva. Especificamente, calcula la regresion exponencial
anualizada (pendiente). Expresa la ganancia del precio en
forma porcentual anualizada que se produce cuando la

accién contintia aumentando durante el periodo de clasi-
ficacion. Esto es mejor que la regresion lineal, ya que las
acciones de diferentes valores son comparables, lo que
de otro modo, medido en euros absolutos o en délares,
no cumpliria el objetivo de nuestra clasificacion. Sin
embargo, tenemos un problema con la clasificacién: no
tiene en cuenta el movimiento dentro del periodo de clasi-
ficacion que dio lugar a la actuacién pasada. Pero eso es
importante porque, por ejemplo, no queremos comprar
acciones que hayan subido un 30% debido a una adqui-
sicion previamente anunciada o que de otro modo hayan
dado grandes saltos. Es mucho mejor una tendencia
alcista tranquila y constante. Paraincorporar este detalle,
veamos la precision con la que la regresion describe el
historial de precios la cual se mide
por el coeficiente de determinacion.

. . - Los valores altos significan que
G1 Operacién de impulso 6ptimo en TROW B ) 9 q.
la regresion esta cerca del precio,
ROW(T. Rowe Price Group Inc Common, 1D) 0: 71.6100 H: 71.9200 L: 71.0900 C: 71.8800 L . . . .
118 mientras que los valores bajos signi-
1114 . .
110 fican grandes desviaciones, rangos
106 de fluctuacién o saltos de precios.
103 . o
9 Para determinar nuestro criterio de
™ clasificacién final (pendiente ajus-
190 tada), multiplicamos el valor de la
86 regresion por el coeficiente de deter-
' 182 minacion correspondiente. Esto
".,m| b };Z penaliza a las acciones con alto
! [ . . e,
f 'h“,'x g 0 rendimiento pero baja la precision
f 66 de la regresidn. Por el contrario, las
SRR S R R 7100 acciones con un rendimiento mode-
rado, pero con un movimiento mu
P y
20 tranquilo y estable, y por lo tanto con
Hemenum i 33560 600 una alta precision de la regresion,
i —— % estaran y actualizaran en el ranking.
2017 Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez 2018 Feb . ..
Se puede ver un ejemplo practico en
EIejempIodg la acpic’)n deT. ngePriceQroup(abrevjatura:TROW) muestra.cémosedesarrlqlla.idealmgr}te la Tabla 1. En general, la clasifica-
una operacion de impulso. Primero, se dispara la sefial de entrada. Con el tiempo, el reequilibrio sequird a .. L.
los cambios de volatilidad. Después de todo, si se aplican los criterios de salida, las acciones se venderan cion es una mezcla de rendimiento
a un nivel significativamente mas alto. puro y la calidad del movimiento del
Fuente: www.rightedgesystems.com momento.
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Ademas de una posicién supe-
rior en el ranking, Andreas Clenow
describe mas filtros que conducen
a una mejora cualitativa en la selec-
cién de valores. Esto incluye que el
movimiento debe estar por encima
de la MA (100). Este filtro asegura
que no se seleccionen acciones
que comiencen a debilitarse. Tales
situaciones pueden ocurrir cuando
haya solo unos pocos valores con
momento en el mercado que estan
subiendo bruscamente. Pero eso es
exactamente lo que queremos usar
en nuestra estrategia. Un segundo
filtro sera la formacién de un hueco
grande (espacio). Si hubo un hueco
de precios de mas del 15 % en los
ultimos 90 dias, el valor correspon-
diente también se quedara fuera de
la clasificacion. La razoén: los huecos
indicanimpactos enlos movimientos
a corto plazo y una volatilidad
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G2 Operacion de impulso 6ptimo en MU

MU(Micron Technology Inc Common, 1) O: 12.8300 H: 13.1500 L: 12.8100 C: 13.0000 -

,v', R Y
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Exponential Regression Slope Multiplied by R2: 0.55
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Momentum Rank: 502.00

Otro excelente ejemplo fue la compra de las acciones de Micron Technology (abreviatura: MU). Ya durante
la operacion de los rebalanceos se obtuvieron pequefias ganancias. En la venta final de la posicion, el pre-
cio de la accion fue de méas del doble que cuando llegd a la entrada.

Fuente: www.rightedgesystems.com

creciente, que no es ideal para el movimiento de impulso
sostenible. También es posible un filtro por sector, para
que no surja ningun riesgo de acumulacién. Sin embargo,

muy poco impacto en la cartera. Para implementar facil-
mente la paridad de riesgo, por ejemplo, se puede usar el
rango medio verdadero (ATR) * con un periodo de 20 dias.

de acuerdo con la experiencia de
Andreas Clenow, esto es innece-
sario, ya que las pruebas posteriores
nunca han implicado una asignacién
extrema u otro problema importante.

Crear la clasificacion es una cosa,
pero obtener una cartera signifi-
cativa y equilibrada es otra bien
distinta. El objetivo es lograr la
paridad de riesgo en la cartera. Esto
significa que todas las posiciones
deberian tener el mismo riesgo.
Para lo cual pensaremos en asignar
riesgos y no capital. Por lo tanto,
no se recomienda una pondera-
cién simple de todas las acciones,
ya que no tendrd en cuenta la vola-
tilidad de las acciones individuales
y algunas acciones son demasiado
grandes, mientras que otras tienen

G3 Equilibrio en la operacién de Google

GOOGL(Alphabet Inc Class A Common, 1D) O: 601.2871 H: 607.0226 L: 600.5814 C: 606.0267

460
440

420

Exponential Regression Slope Multiplied by R2: 76.10
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_—
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400
191

_—

Momentum Rank: 60.00

2013 Aug Sep Okt Nov Dez 2014 Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug

Este ejemplo en Google (atajo: GOOGL) muestra una operacion que se ha cerrado al alcanzar el punto de
equilibrio. Durante el corto plazo, no se realizé ningun reequilibrio.

Fuente: www.rightedgesystems.com
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Ademas, necesitamos un factor de riesgo global que nos
indique cuanto riesgo debe representar cada posicién
individual en la cartera. Supongamos para ello que una
posicion durante un dia de negociacién medio puede fluc-
tuar 0.5 % del valor de nuestra cuenta (50 puntos base o
500 euros). Usando un ejemplo simple, ahora mostramos
coémo se puede calcular el tamano de la posicién:

Cuenta de trading: 100.000 euros
ATR: 5 euros
Factor de riesgo: 0.1 %

Para calcular el tamano de la posiciéon, multiplique el
valor de la cuenta de trading por nuestro factor de riesgo
y dividalo por el ATR:

100,000 x 0,001 /5 =20

Esto significa que podemos comprar 20 acciones de
impulso. Suponiendo que actualmentecotizaa300euros,
el tamano de la posicion asciende a 6000 euros o al 6 %
de nuestra cuenta de operaciones. La formula muestra
que un ATR mds alto conduce directamente a un tamano

de posicion mas pequefo y viceversa. También es inte-
resante que el precio actual de la accién no esté incluido
en el calculo. Lo cual nuevamente refleja el pensamiento
de que estamos asignando riesgos, no capital. Porque,
independientemente del precio de las acciones, esta
posicion deberia moverse de media 100 euros al dia. El
factor de riesgo indica que un valor mas alto conduce a
posiciones mas grandes y viceversa. Lo cual significa
que cuando el factor de riesgo es alto, solo se compran
unas pocas acciones de mayor impulso, mientras que un
factor de menor riesgo da como resultado una cartera
mas diversificada. Si hubiéramos supuesto un factor
de riesgo del 0,25 % en el ejemplo, obtendriamos una
fluctuacién diaria promedio de 250 € y el tamafo de la
posicién para 50 acciones seria de 15,000 € o el 15 %
de nuestra cuenta de trading. El factor de riesgo que se
elija en ultima instancia es una decision individual. En
su libro, Andreas Clenow busca un factor de riesgo del
0.1 %, lo cual es interesante para una cartera de aplica-
cién institucional. Sin embargo, también muestra simu-
laciones, segun las cuales un factor de riesgo de 0.5 %
y una cartera concentrada conduce a mayores rendi-
mientos, pero también a una volatilidad significativa-
mente mayor de la curva de capital
a lo largo del tiempo. Dado que el

G4 Operacion con pérdidas en JPM

IPM()PMorgan Chase & Co Common, 10) O: 31.8700 H: 32.3200 L: 31.4000 C: 31.8900

%
(\ |
W

I

enfoque de impulso presentado es
volatil a lo largo del tiempo, se debe

Exponential Regression Siope Multiplied by R2: -51.81

70
///\ 100
0
I ——— 3-38,1]

Momentum Rank: 534.00

Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr

no son significativos a largo plazo.

No todas las operaciones terminan en positivo o en el punto de equilibrio. Este ejemplo de JPMorgan Chase
(abreviatura: JPM) muestra cdmo las posiciones individuales también pueden perder significativamente.
La entrada estuvo mds o menos a la altura del movimiento impulsivo, justo antes de que el precio cayera.
Luego hubo un gran hueco negativo. La posicion se vendié cerca del movimiento a corto plazo, lo que nue-
vamente fue muy poco acertado. Pero tales operaciones ocurren de vez en cuando y no se pueden evitar.
Sin embargo, una sola posicion en la cartera nunca tiene una alta ponderacion, por lo que dichos efectos

Fuente: www.rightedgesystems.com

45 tener mas cuidado con la eleccién
43 del factor de riesgo.
! I
39
| 37
|| "u'r 35 A continuacién, queremos asegu-
M || l I. rarn.os de que no se compren nuevas
acciones durante una fase de
Ml . mercado demasiado débil. La razén
es que la debilidad puede conver-
2 tirse en un gran mercado bajista y
podria causar pérdidas significativas
incluso con los mejores valores.
S Definimos un indicador simple como
400 criterio: la media (de 200 periodos).
T 200 Si el mercado esta por debajo de ella,

concluiremos que el mercado esta
en una fase débil y que el filtro se
encuentra activo. Lo cual no signi-
fica que las posiciones existentes
se vendan automaticamente, sino
simplemente que no se abren nuevas
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Para crear la cartera inicial, compraremos en orden
descendente las acciones desde el primer lugar de
nuestro ranking, hasta que se invierta todo el capital.

Los mercados se mueven constantemente, y de ahi que
usemos lavolatilidad como base paracalcularlas posiciones
de capital. Ademas del cambio directo
en el valor de cada posicion, los pesos
también cambian dependiendo de
cémo se desarrollen todas las demas
posiciones en la cartera. Por estas
razones, hay una revision periddica,
por ejemplo, cada 2 semanas o 1 vez
al mes. Para ahorrar en los costes de
transaccion, se debe establecer una
desviacion minima en la ponderacién
o6ptima que debe lograrse antes de realizar los ajustes. Si
hay movimientos de precio extremos, el reequilibrio también
debe llevarse a cabo con poca antelacion fuera del intervalo
de ajuste normal. La siguiente relaciéon se aplica al reequi-
librio: si la volatilidad y, por lo tanto, el ATR de una accién

» Los valores altos significan que
la regresion esta cerca del precio,
mientras que los valores bajos
significan grandes desviaciones.”

ESTRATEGIAS

en la cartera aumenta (disminuye), tenderemos a vender
(comprar) algunas acciones para mantener el riesgo cons-
tante. Esto no tiene nada que ver con nuestra evaluacion la
accion, sino que solo se relaciona con el ajuste de riesgo.

Las acciones permaneceran en la cartera durante el
tiempo que se encuentren entre las acciones de mayor
impulso. Por ejemplo, las posiciones
gue se mantengan deben estar en el
20 % superior de todas las acciones
y deben negociarse por encima
de sus respectivas AM (100). En
opinién de Andreas Clenow, esto es
mejor que trabajar con los limites de
pérdidas fijos o deslizantes. Cuando
se venden las posiciones y el efec-
tivo se encuentra disponible, el ciclo
comienza de nuevo con el paso 1, excluyendo las acciones
que ya estan en la cartera. En caso de que el mercado se
debilite y no se permitan nuevas posiciones debido a los
criterios del filtro (ver cuarto paso), la porcién de efectivo
de la cartera aumentara en consecuencia.

;QUIERES SEGUIR

FORMANDOTE EN TRADING?

iApuntate a los cursos online aqui!

Podras verlos en directo o tener la grabacién

Rankta
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G5 Curva de capital de la estrategia de impulso
700

« Calcular el tamafno de la posi-
cion: valor de la cuenta x 0.1%

600

(factor de riesgo) / ATR (20)
+ Tenga en cuenta la fase de

500

mercado: ;S&P 500 a través de la
media (de 200 periodos)?

+ Comprevalores en orden descen-

N
o
o

w
o
o

dente de la lista de impulso
hasta que esté completamente

Capital en Euros

invertido
+ Reequilibre 2 veces al mes

200

100

durante un dia especifico de la
semana

« Criterio de salida: por debajo

0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

El grafico muestra la curva de capital simulada del modelo impulsivo desde el afio 2000.

del 20 % superior de impulso
o por debajo de media (de 100
periodos)

2014 2016 2018

Fuente: Andreas Clenow

En este articulo hemos explicado los pasos mas impor-
tantes de la estrategia de impulso segun Andreas Clenow.
La cual se basa en reglas claras, por lo que no hay posi-
bilidad de maniobrar discrecionalmente. Se pueden
encontrar mas detalles, ejemplos de graficos y tablas
de clasificacion en el libro mencionado. En este punto,
nos gustaria resumir brevemente los puntos individuales
y nombrar los parametros exactos para su aplicacion
en el mercado de los EE. UU. De acuerdo con las reglas
descritas en el libro:

« Clasificaciéon basada en el valor de regresién expo-
nencial durante 90 dias multiplicado por el coefi-
ciente de determinacién correspondiente

+  Filtros: solo acciones por encima de la media (de 100
periodos) que no tuvieron un hueco superior al 15 %
durante el periodo de clasificacion

Marko Griinitz

El Dr. Marko Granitz es escritor y conferen-
ciante en el campo de la investigacion del
mercado de capitales y realiza entrevistas a
traders en todo el mundo. En su blog, propor-

ciona informacién sobre los nuevos hallazgos
de la investigacion de la estrategia de impul-
so0s y otras anomalias del rendimiento en

= www.marko-momentum.de
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La estrategia no necesita mantener

exactamente estos pardametros.
Valores similares y conceptos de aplicacién comparables
también funcionan. Por ello, la estrategia es robusta y no
necesita estar excesivamente optimizada.

La estrategia de impulso de Andreas Clenow se basa en
la simple idea simple de descuidar la informacién inter-
minable del mercado de valores y centrarse tan sélo en
la base del movimiento del precio para decidir. A dife-
rencia de la mayoria de los instrumentos técnicos, la
existencia de un impulso es demostrable realmente. El
efecto funcionard previsiblemente en los mercados a
futuro porque se basa (entre otras cosas) en los efectos
basicos del comportamiento humano. Pero eso no signi-
fica que sea facil apegarse a esta estrategia. El desa-
rrollo del rendimiento a lo largo del tiempo es bastante
volatil e incluso se pueden llegar a tener afios con
pérdidas. Idealmente, los altos retornos se logran en los
mercados alcistas, y con menos posibilidades se podra
ganar en los mercados bajistas, lo que nos llevaria a
obtener rendimientos positivos a mas largo plazo. Para
tener una mejor idea de la implementacion real, Clenow
dedica un buen tercio de su libro a un andlisis del rendi-
miento anual. Durante el periodo de 1999 a 2014, muestra
el movimiento de cada afo individual y describe cémo
la implementacion fue disefiada técnica y psicoldgica-
mente. Este es un capitulo muy valioso para cualquiera
que quiera experimentar de primera mano lo que se
siente al implementar realmente esta estrategia a toda
velocidad.
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UNA ALTERNATIVA SOBRE LOS ETFS

Posiciones Sintéticas con Opciones

Si eres un inversor o trader que opera los ETF's americanos como el SPY
(S&P500), el QQQ (Nasdaq 100) o el EEM (Emergentes), ya sabrds que
debido a la entrada en vigor de la nueva directiva Mifid I, ya no es posible
que un particular opere dichos productos.

Sergio Nozal

Ingeniero Industrial y postgraduado en
Administracién y Direccion de Empresas. En
2001 inicia su carrera dentro de los Mercados

Opciones y Spreads en el Mercado Ameri-
cano. En 2008 crea SharkOpciones, Escuela
de Trading especializada en la preparacion
de traders. Desde 2011 ejerce de Investment
Manager en Protectus Wealth.

= info@sharkopciones.com
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Financieros. En 2004 se especializa en la ges-
tion de capitales mediante el uso de Acciones,

En teoria, la nueva directiva busca mayor seguridad,
eficacia y transparencia en los mercados, con el objetivo
de dar mayor proteccion a los inversores, y en concreto
la nueva normativa exige que todo ETF vendido a un
particular tenga el folleto de informacién en el idioma del
pais en el que se vende, pero como los ETFs listados en
la bolsa americana se rigen por la directiva americana
AIFMD, por ley, los emisores de dichos ETFs no pueden
crear ese documento.

En resumen, el pequeno inversor se queda sin acceso
a productos de inversién de gran importancia en los
mercados, eficientes y liquidos, como el caso del SPY,
ETF que replica el S&P500.
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»,La paridad Put/Call es una relacion entre las opciones call, las

opciones put y el propio precio del subyacente, de forma que en todo

momento debe existir un equilibrio entre los precios.”

Aunque hay alternativas para el inversor europeo, como
por ejemplo la compra del ETF SPDR S&P500 UCITS que
cotiza en Londres (ticker SPY5), vamos a aprovechar
el momento para mostrar al lector cdmo, gracias a las
opciones, podemos construir posiciones sintéticas equi-
valentes a posiciones largas o cortas de dicho ETF.

JPero qué son las posiciones sintéticas?

Una posicién sintética es una estrategia que replica a otra
posicion, creando el mismo perfil de riesgo y beneficio
que la posicion original.

Combinando diferentes tipos de opciones, o subyacentes
con opciones, podemos crear diferentes tipos de posi-
ciones sintéticas.

En concreto hay 6 tipos: “Long Stock”, “Short Stock”,
“Long Call”, “Short Call”, “Long Put” y “Short Put”, pero en
este articulo vamos a centrarnos Ginicamente en las posi-
ciones “Long Stock” y “Short Stock”, es decir, en una posi-
cién comprada y una posicion vendida, en sustitucion del
subyacente.

Paridad Put-Call

La “Paridad Put/Call” es un concepto importante que
todo operador de opciones debe conocer.

Esta paridad se trata de una caracteristica propia del
precio de las opciones.

Su descubridor, o al menos la persona que lo reporté por
primera vez de forma oficial, fue Hans Stoll, en un informe
llamado “The Relation Between Put and Call Prices”, en
1969. En él, decia que la prima de una opcién call impli-
caba un cierto precio justo para la correspondiente
opcion put con su mismo “strike” y fecha de expiracién,
y viceversa.

Hablando de forma simple, la paridad Put/Call es unarela-
cion entre las opciones call, las opciones put y el propio
precio del subyacente, de forma que en todo momento
debe existir un equilibrio entre los precios, y cuando esta
paridad se desajusta, es cuando aparecen oportunidades
de arbitraje.

La ecuaciéon que representaria la paridad Put/Call tiene
en cuenta todas las variables que afectan al precio
de las opciones, incluyendo el tiempo y los tipos de
interés:

Sin embargo, estos conceptos (tiempo y tipo de interés)
son practicamente inapreciables, lo que hace que
podamos simplificar la ecuacién en la siguiente férmula:

Call — Put = Stock

Posicion Sintética “Long Stock”
Simplemente trabajando con la ecuacién de paridad ante-
rior, vemos que una posicién larga de acciones (“Long

|
G1 Ecuacion de Paridad Put-Call

Put-Call Parity Equation:
C+X/(1+r)t = S+ P

C = Call Premium, r = Annual Interest Rate,
P = Put Premium,

X = Strike Price of Call and Put,

t=Time in Years,
S, = Initial Price of Underlying.

Ecuacion que describe todas las variables que afectan al precio de las opciones.
Fuente: “The Relationship between Put and Call prices’, Hans R. Stoll
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Ejercicio Practico: Posicion Sinté-
tica “Long” en el S&EP500

= an

Vamos a ver con un ejemplo préc-
tico como un inversor que estuviera

acostumbrado, por ejemplo, a operar
el ETF SPY, va a poder seguir hacién-

Long Call Short Put

“Long Stock”.

Gréficos de riesgo de cada componente de una posicion sintética ‘Long Stock”. La suma del gréfico de
riesgo de una “Long Call" mas el gréfico de riesgo de una “Short Put”, equivale a un grafico de riesgo de una

dolo con posiciones sintéticas
creadas con opciones.

Para el ejemplo suponemos que
queremos comprar 100 participa-
ciones del ETF SPY. Al precio actual

Long Stock

Fuente: graficos de thinkorswim

de $274,55 supondria una inversion
de $27.455

G3 Descomposicion grafica de la Posicion Sintética “Short Stock”

Entérminos de parametros de riesgo,
esta posicion tendria 100 deltas de

.........................

........................

exposicion.
Delta es una variable griega que nos

mide el riesgo de una posicién de
opciones con respecto a su subya-

Short Call

Long Put

“Short Stock”.

Gréficos de riesgo de cada componente de una posicion sintética “Short Stock”. La suma del grafico de
riesgo de una “Long Put” mas el gréfico de riesgo de una “Short Call”, equivale a un grafico de riesgo de una

cente. En el caso propio del subya-
cente, el delta por cada accién es 1,
es decir, por cada délar que suba el
precio del subyacente, la posicién
comprada ganard un délar. Como

Short Stock

Fuente: gréficos de thinkorswim

Stock”) seria igual que comprar una opcién call (“Long
Call") y vender una opcién put (“Short Put”).

En la siguiente imagen podemos ver el desglose grafico
de la posicion sintética “Long Stock”™:

Posicion Sintética “Short Stock”

De la misma forma, si lo que queremos es crear una
posicion corta del subyacente (“Short Stock”), lo que
hacemos es cambiar el signo a la ecuacién:

G4 Grafico de riesgo de una posicion “Long Stock”

tenemos 100 participaciones del
ETF, a efectos de exposicion, seria lo
mismo que hablar de 100 deltas.
Si vemos el grafico de riesgo de esta posiciéon “Long
Stock”, seria tal y como muestra la siguiente imagen:
El siguiente paso seria construir una posicién sintética
con opciones. En el momento de escribir este articulo, y
a pesar de la entrada en vigor de Mifid I, las opciones
del ETF SPY siguen activas y operativas para el inversor
particular europeo.
Desconocemos si esto serd temporal o terminaran
también por bloquearlas, aunque
también otra posibilidad seria que en
Europa se traten como alas opciones
del SPX, donde la liquidacioén (ejecu-

pierde.

Se observa en el gréfico que la linea de beneficio-pérdida de una posicion “Long Stock” (compra del subya-
cente” es lineal, de forma que si el precio sube la posicién gana, mientras que si el precio baja, la posicién

+10K 0 0 0 0 ., . .,
e 100.00% S 0.00% cion/asignacion) se hace en cash y
+5K no con el subyacente.
0 Para el ejemplo, por simplicidad,
. o 0 = vamos a utilizar las opciones del
5K - 77 S
= N S SPY, pero si en un futuro éstas
-10K. Gl o it .. -
240 25022 260 270 280 290 300 310 320 330 también fueran prohibidas para el

inversor europeo, se podria hacer
lo mismo utilizando opciones del
futuro miniSP500 o del indice SPX.
Lo unico que habria que tener en

Fuente: gréficos de thinkorswim
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cuenta es que una posicion sintética del SPX equivaldria
a 1000 deltas del SPY (1000 participaciones), mientras
que una posicioén sintética del ES serian 500 deltas del
SPY (500 participaciones), pero esto seria exactamente
igual que comprar un futuro.

Independientemente del subyacente, el objetivo de este
articulo es que el lector aprenda a crear una posicién
sintética, ya sea en el S&P500 o en su accién favorita,
siempre y cuando tengan opciones.

Si volvemos a la ecuacién de paridad, teniamos que para
crear una posicion sintética larga (“Long Stock”), habia
que comprar una opcion call (“Long Call”) y vender una
opcién put (“Long Put”), ambas opciones con la misma
expiracién y mismo strike.

En funcién del objetivo temporal del inversor o trader,
podra seleccionar una expiracion u otra. Por ejemplo, si
nuestra expectativa es mantener la posicién 6 meses,
irfa a la cadena de opciones del SPY (siguiente imagen) y
seleccionaria la expiracion Enero 2019 (JAN19):

BAsICOS

Para crear una posicién sintética equivalente al subya-
cente, es necesario que tanto la compra de la opcién Call
(“Long Call”) como la venta de la opcién Put (“Short Put”)
tengan el mismo strike.

A la hora de elegir los strikes, podriamos utilizar cual-
quier strike, ITM (“In the money”) donde la posicion seria
a débito, OTM (“out the money”) donde la posicién seria a
crédito, o ATM (“at the money”), donde la posicion puede
ser a débito o crédito, pero muy ligero ambos.

En cualquiera de los casos, el margen retenido por el
bréker es el mismo.

A mi personalmente me gusta usar strikes ATM porque es
donde hay mayor liquidez.

Por tanto, Y dentro de la expiracion JAN19, seleccio-
naria el strike ATM (“at the money”) 275, y compraria una
opcion Call y venderia una opcién Put:

En la siguiente imagen podemos observar el grafico de
riesgo de la posicién sintética y su equivalencia con la
compra del subyacente.

G5 Cadena de Opciones del ETF SPY

SPY =

v Underlying
LastX.
274.74 P

Net Chng
+50

Spread: Single ,

Bid X AskX
27450 P 274.55 P
Layout: Delta, Volume, Open Interest, Impl Vol,... ,

>

v Option Chain
>3juL18
> 20)UL18
> 17AUG 18
> 21SEP 18
>190CT18 (118) 100
> 21DEC18  (181) 100
> 15MAR19  (265)
>21JUNT9  (363)
> 20SEP19  (454)

(545)

Exp. types: Regular
(10) 100

27
(55) 100
(90) 100

100

> 20 DEC 19

ejemplo (18JAN19).

Cadena de opciones del ETF SPY donde se observan las diferentes expiraciones de opciones posibles para operar. Se recuadra en rojo la expiracion elegida para el

o
Size Volume Open High Low
47x2 56,612,003 275.66 275.785 274.49
v =

11.88% (£4.492)
13.81% (£8.367)
14.64% (£12.568)
15.72% (+17.228)
16.04% (£20.121)
16.88% (£26.246)
17.04% (£28.484)
17.61% (£33.195)
18.21% (£40.298)
18.39% (+45.64)
18.90% (£51.58)

Fuente: thinkorswim

G6 Cadena de Opciones del ETF SPY - Expiracion JAN19

Delta, Volume, Openint, ImplVol, Mark , Bid X Ask X Exp
v18JAN19  (209) 100

8L 1 4,038 £4.45% 44.1/V 44,02 L 44.52| L 18 JAN 1Y
80 0 2820 2324% 30725 39587 39877 18JAN 19
a7 0 — 35360 35227 3550 Z 18JAN 19
74 0 Short Call 31095 30962 31231 18JAN 19
E7] 4 5,215 19.75m Y045 26827 27071 18 JAN 19
67 3 13863 18.60% 22040 22827 2306 Z 18JAN 19
62 28 14576 17.48% 19.110 0z 19222 18JAN 19
57 8 29878 1633% 15460 1540 15.52 W 18 JAN 19
51 110 23,774 15.18% 12055 1200 21211
44 60 31426  14.07% 8990 8942 508 W T8JAN 19
36 1487 61,318 13.00% 6325 6287 637 W 18 JAN 19
28 68 38703 12.02% 4155 411z 420 W 18JAN 19
20 2044 21003 1121% 2560 253 H 259 18JAN 19
R sl 13453 1054% 1465 1432 150 A 18JAN 19

Cadena de opciones del ETF SPY correspondiente a la expiracion Enero 19. Se recuadra en rojo el strike ATM (“at the money"), tanto la posicién “Long Call” como la

posicién “Short Put".

Strike Bid X Ask X Delta, Volume ,  Open.nt, ImplVol, Mark ,
17.04% (+28.484)

PE EXTIES EAEN -4 289 47,545 20.09m EXEY)
240 3.63 X 3.67 N -16 17 66,593 19.23% 3.650
245 424 X 428 N -19 202 38,374 18.37% 4.260
250 493 X 5.00 W -22 73 68,587 17.48% 4.965
255 577(1 5.84 W -.26 1,045 52,253 16.59% 5.805
260 6.74 Z 6.83 W -.30 180 86,424 15.67% 6.785
265 7.90 X 8.00 A -.36 141 40,828 14.74% 7.950
270 9.27/ | 9.37 W -42 76 52,491 13.75% 9.320
0.90 11.00 W -49 48 34,389 12.73% 10.950

280 . 1297 W =0l 44 7273 11.65% 12.910
285 15.16 X .. -.67 6 16,646 10.51% 15.275
290 18.02 | 8 -77 3 2,944 9.27% 18.150
295 2145|Z 5 Short Put = 4,557 7.76% 21.600
300 2545 7 2578 Z e 2 3,050 0.01% 25615

Fuente: thinkorswim
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»,Una posicion larga de acciones (“Long Stock”) seria igual que comprar
una opcion call (“Long Call”) y vender una opcién put (“Short Put”).”

Se ve que 1x contrato sintético (1x Long Call + 1x Short
Put) tiene 100 deltas de exposicién (en concreto 99.77),
equivalente a la compra de 100 participaciones del ETF.
Otra ventaja muy interesante de las posiciones sintéticas
es que para crear una misma posicion, el capital reque-
rido por el bréker es muchisimo menor.

Para el ejemplo de las 100 participaciones del SPY, si
hubiéramos comprado el ETF, el capital necesario seria
de unos $27.500, mientras que el margen inicial requerido
para la misma posicion sintética con opciones seria de
unos $6.500

Aunque el grafico de riesgo de una compra de ETF directa
vs. la posicién sintética es practicamente igual, la evolu-
cién del beneficio o pérdida no sera la misma, pues uno
de los inconvenientes de la posicidon sintética es el coste
asociado al abrir la posicién.

Esto significa que si el precio del ETF sube X puntos, al
beneficio de la posicién sintética habra que descontarle
el coste de la misma.

Mientras que si el precio del ETF cae, la pérdida de la posi-
cidén sintética vendra dada por la pérdida del ETF mas el
coste de la posicion sintética, coste que viene determi-
nado por el precio de la “Long Call” menos el crédito reci-
bido por la “Short Put”.

Como vemos, no existe tampoco el Santo Grial en las
posiciones sintéticas, pero son una buena alternativa
para crear posiciones con el mismo grafico de riesgo del
subyacente, sin incurrir en inversiones elevadas gracias
al menor margen necesario. Espero que este curso acele-
rado de posiciones sintéticas le sirva de guia al lector
para iniciar otras posiciones sintéticas, no solo en los
ETFs bloqueados, sino en cualquier producto opcionable.

G7 Posicién Sintética “Long Stock” en SPY

+OK[T

778%

sintética, la LC JAN 275 + SP JAN 275.

T ;
7.05% 44.79% 40.39%
+5K
+4K
+3K| ;
+2K|
+1K}
i
S
N
o
H i 60
Price Slices + | =
Stk Price Offset Delta Gamma Theta Vega P/L Open P/L Day Margin Req
30201 = W BB +10% i -02 -31 6.79 $2,662.37 $2,662.37 $3,500.28
27455 & m ED 50 = -23 -26 07 ($10.50) ($10.50) $6,586.00 #
247.10 &= w 96D -10% omm .01 -44 851 (52,818.59) (52,318.59) $7,914.15
ALL | Show All , <noselected> , Single Symbol . Model: Bjerksund-Stensland , Interest: [ 1.50% == W Date: [ 06/23/2018 (7 ===
Spread Side Qty Symbol Exp Strike Type Price Yield Vol Delta Margin Req
o spy -3
& s spy ETF .00 1.81% 13.90% .00 $0.00
& -/ sINGL SELL SPY __| L1090 w 063% 13.75% 48.99 - %
& -/ SINGLE BUY +1 =35 SPY 18JAN19 275 L CALL 12118 % 063% 14.04% 50.78 x

Gréfico de riesgo donde se muestra una posicion sintética “Long Stock” en el ETF SPY. Debajo del gréfico se observan las opciones simples que forman dicha posicién

$6,586.00

Fuente: thinkorswim

64 TRADERS  07/08.2018



Area de Inversio

REFERENTE FORMATIVO NACIONAL

SALA DE TRADING

EN DIRECTO
- APRENDE PRACTICANDO -

PRUEBALO GRATIS
15 DIAS


https://eu.jotform.com/AREADEINVERSION/prueba-sala-2-semanas-paPrueba

BAsICOS

ANNNAVANARANNRNANNNY }+{ N
=

TRADING DE CRIPTODIVISAS CON ANALISIS TECNICO

Cryptotrading Algoritmico

El 2017 fue el del rally de las criptomonedas. La capitalizacién de mercado de todas
las criptomonedas ha pasado de 17,000 millones de doélares hasta mas de 760,000
millones en solo un afo. El Bitcoin estaba valorado en 963.74 délares a principios de 2017,
pero se dispard y llegd a cotizar cerca de los 20,000 ddlares para cerrar el afio en 13,685.
Aungue inicialmente se perfilara como una “reserva estable de valor” similar al oro, mas
alla del alcance de las politicas de los gobiernos, la ausencia de fundamentales y las
contrastadas expectativas de los diferentes agentes de mercado han provocado que
Bitcoin sea en estos momentos uno de los activos mas especulativos del mundo.

Ante esta situacion cabe la pregunta: ¢podemos utilizar
los recursos del analisis técnico y del trading en tendencia
para optimizar nuestras inversiones en criptodivisas? El
objetivo de este articulo es mostrar, utilizando un entorno
tan realista como nos sea factible, como un sistema muy
sencillo de trading basado en indicadores de analisis
técnico puede batir a una inversion pasiva en Bitcoin.

Todo el cédigo y otros recursos de este articulo se encuen-
tran disponibles en: https://github.com/isaacdlp/bitcoin
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Preparacion del Sistema

Para nuestro backtesting utilizaremos la plataforma
backtrader, que es gratuita y de cédigo abierto, lo que
una vez nos sintamos comodos con dicho entorno nos
va a permitir modificarlo, extenderlo y adaptarlo a nues-
tras necesidades de testeo. Ademads, ya que backtrader
esta escrito en el lenguaje de programacién Python, muy
popular entre las comunidades de expertos en el andlisis
contaremos con otras librerias para poder realizar ciencia
de datos avanzada e incluso afadir inteligencia artificial


https://github.com/isaacdlp/bitcoin

a nuestros sistemas con relativamente poco esfuerzo.
Puede conseguir backtrader desde el sitio web https://
www.backtrader.com donde también podra encontrar
plenamente documentados el proceso de instalacion y
primeras pruebas.

El siguiente paso sera encontrar informacién de precios,
ya que nuestros resultados solamente seran tan buenos
como la calidad de los datos que los sustentan. Un dicho
popular en este entorno es: garbage in, garbage out. Si
le metes basura, sacaras basura. Por suerte no hemos
de desembolsar grandes sumas de dinero para obtener
dichas fuentes. Sin ir mas lejos el sitio web de Bitcoin-
charts ofrece todos las datos histéricos de trading de
Bitcoin para descarga de forma completamente libre.
Basta con acudir al enlace http://api.bitcoincharts.
com/vl/csv y seleccionar el archivo correspondiente al
mercado que se desee utilizar.

Para esta prueba he decidido centrarme en el popular
mercado Kraken por su largo histérico (la andadura de
este servicio se remonta al 2014). Vamos a proceder a
descargar el archivo krakenUSD.csv, lo cual nos llevara
un rato porque ocupa casi 500 MB, no en vano contiene
todos los trades individuales de Bitcoin desde el inicio del
servicio. Si abrimos el archivo veremos que se trata de
una serie de hileras con el siguiente aspecto:

1389118697,874.670400000000,0.010690590000
1389118703,883.326140000000,0.010638230000
1389118711,892.067530000000,0.010586140000

Cada hilera corresponde auntick o transacciény contiene
tres valores separados por comas, que de derecha a

Isaac de la Peiia

Ha trabajado como Director de Tecnologia en
la empresa de business intelligence Micros-
trategyy Vicepresidente Sénior de Marketing
y Tecnologfa para la entidad bancaria Pen-

tagon Federal en Washington DC. Cuenta

con conocimientos amplios de internet,
movilidad, andlisis de datos, motores de reco-
mendacion y big data. Limited Partner del
fondo Inveready First con gran experiencia
en empresas de capital riesgo. Sloan Fellow
graduado por el Massachusetts Institute of
Technology (MIT) de Boston con especializa-
cién en finanzas.

< admin@agoraeafi.com
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izquierda significan 1) la fecha del trade, en formato UNIX
expresado en milisegundos (por ejemplo 1389118697
corresponde al 7 de Enero del 2014), al precio expresado
en délares estadounidenses (874.670400000000 USD), y
finalmente al volumen intercambiado (0.010690590000
Bitcoins o, lo que es lo mismo, 1,069,059 Satoshis).

La parte positiva es que el archivo esta ordenado en orden
cronoldgico creciente, es decir, de las transacciones mas
antiguas a las mas recientes segun descendemos por el
documento, que es el orden con el que backtrader puede
trabajar. La parte negativa es que backtrader no puede
entender fechas en milisegundos, y ademas espera un
formato de linea con los siguientes campos:

Fecha, Open, High, Low, Close, Volumen, Interés Abierto

Si hay algo que caracteriza a backtrader es su flexibi-
lidad, por lo que con unas pocas lineas de programa-
ciéon podremos adaptar el cargador de datos estandar,
llamado GenericCSVData, para adaptarse a esta situa-
cién sin necesidad de reescribir los archivos originales.
Podra encontrar dicha adaptacién en la clase BitcoinFeed
del archivo Resample.py. Sin embargo, hacer un backtest
tick a tick puede no ser idéneo por dos razones, una prac-
tica y la otra tedrica. La practica se debe al volumen de
la informacién que manejamos, que nos va a enlentecer
en exceso el mecanismo de testeo. Los recursos exigidos
para procesar los datos van a convertir una rutina de
minutos en una espera de horas, y eso va a impactar en
nuestra capacidad de experimentacion. La tedrica es
que si analizamos en base a ticks estamos suponiendo
gue una vez encontremos un sistema viable y queramos

Carlos Doblado

Trader, arranca su vida profesional en GVC
Gaesco en 1995, Hoy es uno de los analistas
técnicos mas influyentes del panorama espa-
fiol. Fundador de Bolsagora en 2002, la pri-
mera herramienta de asesoramiento técnico
por Internet creada en Espafia y de su evolu-
cién, Agora EAFI. Lidera la seccion financiera
del periédico El Confidencial desde septiem-
bre de 2014 y fue colaborador del periédico

El Economista durante ocho afios donde
fundd la herramienta EcoTrader. Participa con
frecuencia en medios espafioles como Capital
Radio y Radio Intereconomia.

= cdoblado@agoraeafi.com
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operar sobre él, vamos a disponer de la misma resolucién
de datos cuando nos conectemos al mercado a tiempo
real, y eso es mucho suponer: lo mas comun es que ni
dispongamos de dicha granularidad ni seamos capaces
de actuar sobre ella para capturar el siguiente tick.

Asi que serd mucho mejor para nosotros reconvertir la
informacion de ticks en un formato tradicional de velas,
con precios Open, High, Low, Close que resumen la acti-
vidad en un determinado intervalo de tiempo, asi como
un Volumen agregado. Esta operacidén se conoce como
resampling (o, para ser exactos, upsampling ya que
pasamos de mayor a menor granularidad temporal) y
backtrader cuenta con recursos propios para manejar
la tarea sin ningun problema, basta con cargar los datos
mediante la funcién resampledata en lugar de adddata y
proporcionar unos pocos parametros adicionales acerca
de cémo queremos que se realice el proceso. Por nuestra
parte, como vamos a estar iterativamente ejecutando una
serie de backtests sobre los mismos datos preferimos
guardar previamente los datos resumidos en disco para
acelerar significativamente el trabajo; esa es la funcion
de nuestro archivo Resample.py. Para nuestro articulo
hemos elegido una resolucién de 15 minutos — un tiempo
razonable para operar, ademas del hecho de que muchas
fuentes de informacion estan retrasadas 15 minutos en
su version de acceso libre — obteniendo pero si lo desea
puede modificar la propiedad mins por otro valor en
minutos para obtener una granularidad diferente.

El archivo resultante, krakenUSD_15m.csv, ademas de ser
muchisimo mas compacto y manejable (6 MB en lugar de
500), cuenta ya con un formato directamente legible por

G1 Resultados del backtest de benchmark

backtrader - con la salvedad de que deberemos rellenar
el Open Interest con valores nulos porque carecemos de
dicha informacion.

Date,Open,High,Low,Close,Volume

2014-01-07 18:30:00,883.32614,892.06753,874.48165,
874.48165,0.04276811

2014-01-07 19:15:00,866.10944,866.10944,860.0,860.0,
0.17440196000000002

2014-01-07 19:30:00,870.0,870.0,830.00001,835.02002,
6.227191829999995

Benchmark: Escenario Base

Es importante resaltar que para mantener todos nuestros
tests ceteris paribus operaremos siempre una cuenta de
apenas 1,000 EUR, entrando o saliendo del mercado practi-
camente con todo el capital disponible en cuenta (menos un
margen de seguridad del 5%). Para acercar nuestro entorno
lo mas posible a las condiciones reales del mercado, apli-
caremos una comision del 0.3% tanto a las entradas como
a las salidas, y tendremos en cuenta el volumen de la barra
actual, suponiendo que, debido a la presencia de otros
operadores, sélo podemos aspirar a un 25% del volumen de
cada barra para llenar nuestras érdenes.

También incluiremos en nuestro sistema un leve apalan-
camiento de 2. Dicho apalancamiento no es fundamental
para que el sistema opere, pero nos permite extraer un
plus de rentabilidad en los momentos de subida libre —
aunque por otro lado hard mas peligrosos los momentos
de caida libre, ya que el efecto multiplicador del apalan-
camiento opera tanto para las pérdidas como para las
ganancias. Por supuesto, este
apalancamiento no implica que
nuestro bréker nos posibilite operar
con cuentas apalancadas o comprar

iniciales y se mantiene hasta el final.

Al tratarse de una estrategia “Buy and Hold", toda la actividad compradora se concentra en los periodos

Wﬁg&%g con margen, puede ser tan sencillo
14.33 como pedir prestado otros 10,000
30000 EUR a nuestro tio rico con el acuerdo
20000 de devolverle dicho capital inicial al
17500 final de nuestro periodo de inversién.
15000 Finalmente, para evaluar si nuestro
12500 sistema es bueno o no, hemos de
10000 compararlo siempre con un esce-
7500 .
1K 6526.30 nario base o benchmark. Ya que en
5000 .
1K el fondo queremos evaluar si nuestra
oK v 12500 - o
SNl , A e it accion sobre la criptodivisa produce
i ! U ‘ ki o ARKR Gkl L SRR M ka1 T \‘...“‘ kol o e .
K —Z01507 2016-07 2017-01 2018-01 2018-07 un resultado positivo, lo mas sensato

serd compararlo con... no actuar. Es
decir, una estrategia pasiva consis-
tente simplemente en comprar vy

Fuente: www.backtrader.com
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mantener el valor durante el periodo . .
) B P G2 Resultados del backtest del sistema de trading
de inversion, lo que se conoce como 450000
Buy & Hold o, en la jerga del cripto- ﬂﬂ‘WTﬂMMMﬂmaﬂ
. 1144484 84
mundo, HODL (término que aparece 004
cuando un usuario borracho publica 0.04
la errata en un post del Forum de 17500
Bitcoin de Diciembre del 2013 — ‘I 15000
AM HODLING” - para tal regodeo 12500
del resto de la comunidad que, al 10000
parecer, hizo historia). Nuestro esce-
) ) 1K [ 6526.30
nario base se encuentra en el archivo 1K
BitcoinBenchmark.py. Tras ejecu- 0K \ | i | }2500
v - - | Wik | iy [ il
tarlo obtendremos los resultados del 0K i ‘ 21.82
Grafico 1 2015-07 2016-07 2017-01 2017-07 2018-01 2018-07
rafico 1:
Las entradas (indicadores verdes) y salidas (indicadores rojos) se van sucediendo en nuestro sistema al-
End value 13,587.4801 goritmico. Ademds de extraer rentabilidad durante los laterales de mercado, esta estrategia nos permite
aprovechar las subidas pero preservar capital durante las correcciones de mercado.
- - . Fuente: www.backtrader.com
Sistema en Tendencia

Nuestro sistema en tendencia se

encuentra en el archivo BitcoinAlgo.

py. Para su creaciéon vamos a utilizar unos indicadores
muy simples de andlisis técnico y bastante conserva-
dores, una serie de cruces de medias moviles.

Para entrar en una posicién vamos a esperar hasta que se
produzca un cruce al alza entre dos medias méviles — una
lenta, y otra rapida - sobre el precio de cierre. A la inversa,
saldremos de la posiciéon cuando se produzca un cruce
a la baja entre ambas medias méviles. En ambos esce-
narios pediremos también que el movimiento en precios
se vea acompahado igualmente por un aumento de la
cantidad bajo trading para confirmar la tendencia — en
este caso representado mediante una media mévil sobre
el volumen de mercado.

Tras ejecutar nuestro sistema en tendencia obtendremos
los resultados del Grafico 2:

End value 227,820.2741

Frente a una rentabilidad del 1,200% con el escenario
base, nuestro sencillo sistema nos proporciona una
rentabilidad superior al 22,000%. Nada mal para empezar.

Prueba por Periodos

Antes de terminar vamos a realizar otra prueba bastante
simple para comprobar silas mejorias de nuestro sistema
se producen solamente en un entorno de mercado parti-
cular o si, en cambio, se mantienen a lo largo de perfiles
de mercado marcadamente dispares.

A tal efecto vamos a ejecutar nuestras pruebas para tres
periodos distintos:

* El mercado esencialmente lateral de inicios del 2014
a inicios del 2017.

+ El mercado claramente alcista del 2017.
+  El mercado bajista a partir de inicios del 2018.

Backtrader hace esta tarea muy facil al permitirnos deli-
mitar el rango de aplicabilidad de nuestro analisis en los
parametros de carga del feed, mediante las propiedades
fromdate y todate:

data = BitcoinFeed(
name="BTC",
dataname="krakenUSD_15m.csV”,
timeframe=bt.TimeFrame.Minutes,
fromdate=dt.datetime(2017, 1, 1),
todate=dt.datetime(2018, 1, 1),
nullvalue=0.0)

Si ejecutamos los analisis pertinentes obtendremos
los siguientes resultados, donde comprobamos que
el sistema bate al benchmark en todos los entornos de
mercado:

* El mercado esencialmente lateral de inicios del 2014
ainicios del 2017.
— Benchmark: 1,195.2990
— Sistema: 5,249.9300
+  Elmercado claramente alcista del 2017.
— Benchmark: 27,428.6104
— Sistema: 34,798.3657
+  El mercado bajista a partir de inicios del 2018.
— Benchmark: -41.2294
— Sistema: 680.4281
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PERSONAS

TRADERS": ;CUANDO SE INTERESO POR PRIMERA
VEZ EN LOS MERCADOS Y EL TRADING? ;EN QUE
MOMENTO SE DECIDIO POR UNA CARRERA COMO
INVERSOR?

Heras: Mi primer contacto con los mercados los tuve en
1995 cuando empecé a “vender” fondos de Inversion den-
tro de la red de agentes de Bankinter. Pero fue en abril de
2007 cuando hice mi primer curso con Antonio Saez del
Castillo. En enero de 2008 empecé la formacion con Peio
Zarate, y en Septiembre del 2009 dejé todo para dedi-
carme exclusivamente a operar el futuro del Mini S&P500.
Mi primera experiencia como trader fue realmente dura,
perdi mis dos primeras cuentas.

TRADERS: ;QUE HA CAMBIADO DESDE SUS PRIMEROS
ANOS EN LOS MERCADOS?

Heras: Todo cambi6 a partir del afio 2010 cuando descu-
bri que el secreto del trading esta en una buena gestion
monetaria y en una buena salida del mercado. Poco a
poco fui descubriendo que el trading no es un problema
de analisis técnico, en el trading lo importante es enten-
der que es un tema de probabilidades. En resumidas
cuentas es aplicar el sentido comun.

TRADERS: ;§HAY ALGUNA HERRAMIENTA EN ESPE-
CIAL QUE LE AYUDA A LA HORA DE TOMAR SUS
DECISIONES?

Heras: La mas importante es el algoritmo que utiliza-
mos para la gestion monetaria, nuestro indicador TAQ_
GM_JVR que nos calcula los lotes correctos con los que

debemos entrar al mercado. También el uso de los nive-
les de Fibonacci para buscar las zonas donde colocar los
stops y de buscar los objetivos.

TRADERS: ;A LO LARGO DE LOS ANOS HA ENCON-
TRADO LO QUE DIFERENCIA A UN BUEN TRADER DE LOS
MEJORES?

Heras: Los traders que llevan mucho tiempo operando
han llegado a este punto porque han sabido darle impor-
tancia a la gestién monetaria.

TRADERS": ;HAY RASGOS DE PERSONALIDAD QUE
HAGAN QUE ALGUNOS TRADERS TENGAN MAS EXITO
QUE OTROS?

Heras: Yo no creo que sea un tema de personalidad,
creo que es un tema de entrenamiento y experiencia. La

Procedencia:

Hobbies:

Estilo de negociacion:

Sitio Web/Twitter:
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,Buscate un entrenador de trading que te guie de forma
individual y personalizada hasta tu cuenta real.”

unica forma de llegar a buen puerto en el trading es con
un entrenador de trading que te haga pensar como un
trader.

TRADERS: A LO LARGO DE ESTE PROCESO, ;:COMO
NACE EL TRADINGAQUEMARROPA?

Heras: Trading A Quemarropa surge en 2010. Leyendo
el libro “El Entrenador de Trading” de Brett N. Steenbar-
ger. Decido abrir un blog para “confesarme” cada dia 'y
desde ese momento nunca me he saltado las reglas del
sistema. Después empecé a formar traders de forma
personalizada de uno a uno. Los resultados cambiaron
de forma radical, eso hizo que algun broker confiara en
mi y empecé a gestionar cuentas. Por cierto, el nombre

|
G1 TAQ_The River: Correccion del primer impulso en el EUR/USD grafico de 4H

Objetivo Fin de Tendencia F262

Aol

Objetivo Fin de Tendencia F200

Ter impulso

Zona de Acumulacién 7

Stop en F62

Sl ntrMWn ruptura de la linea 0-B de la correccién

“A Quemarropa” estad sacado de una cancién de Bruce
Springsteen Point Blank.

TRADERS: ;QUE LE DISTINGUE DE LAS DEMAS COMPA-
NiAS DE FORMACION?

Heras: Mi abuelo Santiago siempre me decia: “Luis, haz
lo que quieras en la vida pero sobre todo tienes que
ser honrado”. Aprender trading es bastante facil, creo
sinceramente que la mayoria de los sistemas pueden
funcionar perfectamente, jentonces por qué es tan difi-
cil ser un trader consistente? Cada dia estoy mas con-
vencido de que es imposible conseguirlo si no tienes
a tu lado una persona que te pueda ayudar. Muy poca
gente consegquira vivir del trading si no tiene a su lado
esa persona que te lleva de la mano
desde el principio hasta ponerte en
trading real. Esa es la idea en Tra-
ding A Quemarropa, dar una forma-
cién personalizada. Cada persona
tiene unos horarios, cada persona
tiene una personalidad y cada per-
sona controla el miedo a los mer-
cados de una forma, por eso nos
adaptamos a las circunstancias de

1.20885
1.19820
4118770
117720
1.16670
1.15482
1.14570

I

T

1.13520
1.12470 cada alumno.
111420
— TRADERS": ¢ES UN BUEN MOMENTO
74640.3

Aumento de volumen al final del impulso

tendencia. Entrada Ruptura 0-B Stop F62 Objetivo F262 o F200.

s bl oo b Jmt i, Lmﬂm tﬂhl.bblmninmlﬁmlﬁm.mhﬁih\nﬂﬂﬁiﬂmMmﬁh “NHIMIH 0

05.06. 12:00 20.06. 04:00 04.07.20:00 19.07.12:00 03.08.04:00 17.08.20:00 01.09.12:00

Después del primer impulso el precio corrige hasta F38/F62 dando oportunidad de entrada al inicio de la

Fuente: Tradingaguemarropa-tag.com

PARA INVERTIR EN BOLSA? c',CUI'\L
ES SU ESTILO DE TRADING FRENTE
A LOS CAMBIOS SOBREEL QE Y EL
AUGE DE LAS MATERIAS PRIMAS?
Heras: ;Buen momento para operar
en bolsa? Yo opero gréficos de Thy 4h
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,Gestion monetaria y salidas del mercado son
los dos secretos de un trader.”

y te aseguro que me da igual el momento A o el momento
B. Yo solo tengo que ver un grafico que esté haciendo la
correccion del primer impulso, para mi ese es el momento
para invertir. Personalmente trabajo Forex, los nueve sub-
yacentes que mejor se adaptan a mi sistema por el tipo de
velas que hacen. Pero también me gustan el Dow o la Soja.
Pero como comentaba, yo busco la
zona de trading que mas éxitos me ha
dado que no es otra que el inicio de
una tendencia, es decir la correccion
del primer impulso.

TRADERS: CUENTENOS UN POCO
SOBRE SU ESTRATEGIA Y REGLAS
DEL PRIMER IMPULSO, ;EN QUE
CONSISTE?

Heras: La zona ideal para entrar al
mercado es la correccién del primer impulso. Después de
una zona de acumulacion (final de una tendencia bajista)
o de distribucidn (final de una tendencia alcista) debe-
mos esperar el primer movimiento a favor de la nueva
tendencia (el desplazamiento del precio y el aumento del
volumen al final de ese impulso nos confirma el primer
impulso). Ahora solo nos queda esperar una correccién
hasta los entornos del F38/F62 del impulso para entrar
al mercado con Stop en el F62 y objetivos F200 o F262
del primer impulso que es la zona “magica” donde suelen
terminar las tendencias con tres impulsos.

En el grafico del EUR/USD 4H del dia 6/Julio/2018 tene-
mos una correccion del primer impulso

TRADERS: ;QUE ES LO PARTICULARMENTE DIFi-
CIL A EXPLICAR EN ESTE ENTORNO DE INVERSION?;

,La tinica forma de llegar
a buen puerto en el trading
es con un entrenador de
trading que te haga
pensar como un trader.”

QUE DEBERIA FUNCIONAR EN TEORIA Y EN REALIDAD
PARECE NO SER EL CASO?

Heras: Lo realmente dificil de explicar es que el trading
es una actividad que no depende del analisis fundamen-
tal o del anadlisis técnico. El trabajo del trader no es pre-
decir lo que hara el precio dentro de una hora, dentro
de cuatro horas o en una semana.
Nadie sabe lo que va a hacer la vela
de la derecha. Cuando cierra una
vela yo tengo que tomar una deci-
sién, salirme del mercado o seguir
dentro una vela mas. (Cémo lo
decido? Pues nuestro sistema debe
ser claro en las salidas.

Y por supuesto hacer ver a la per-
sona que quiere ser trader de que uti-
lice el sentido comun, que aqui nadie
se va a hacer rico con dos horas de trabajo diario aunque
parezca mentira no facil.

TRADERS": ¢(TIENE ALGUNOS CONSEJOS PARA LOS
NEOFITOS?

Heras: Primero, buscate un entrenador de trading que sea
honrado, que te guie de forma individual y personalizada
hasta tu cuenta real y que después te pueda seguir ayu-
dando si lo necesitas. Que pases muchas horas traba-
jando con él en su cuenta real.

Segundo, de mis alumnos solo lo han conseguido o estan
en el buen camino los que no han necesitado del trading
para vivir y los que con el tiempo se han ido adaptando a
operar en graficos de 4 horas.

Tercero, nunca contrates a un entrenador que se haga
una foto delante de un Porsche o en un barco (risas)
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OPERAR COMO GESTOR DE FONDOS

André Stagge

André Stagge ha trabajado intensamente durante mas n temas relacio
con la bolsa de valores e inversion de capitales. De estado trabajando
gestor de carteras para una gran empresa alemana ion de inversiones. Ge

fondos y es co-responsable del darea monetaria de Overlay-Management. Entre s

diarios incluyen la negociacion activa de divisas, futuros y opciones, con la misié

ganancias del mercado mediante estrategias neutrales. Su objetivo anual de
en el rango de 2 digi rarlo, André Stagge utiliza un proceso de in

en reglas qu ores fundamentales como técnicos. En s

daptando sus reglas. Ademas de su pr

asociaciones bursatiles de varias uni
3cnicos de Alemania (VTAD). Tambi
ncos sobre temas de gestion de

e rendimiento para traders e inv

.de. Marko Granitz lo visitd en Fr.
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~Compro el oro el jueves por la noche y mantengo la posicion
24 horas antes de volver a vender el viernes por la noche.”

TRADERS": (COMO ENTRO EN CONTACTO CON EL MER-
CADO DE VALORES LA PRIMERA VEZ?

Stagge: Ya en la escuela, asisti a una rama de secunda-
ria especializada en economia. En ese momento, compré
mi primera accién. Tenia tan sé6lo 13 afos. Recuerdo muy
bien que fui al banco con mis padres, porque por supuesto
no podia hacer ninguna transaccion por mi cuenta.

TRADERS: ;QUE ACCIONES COMPRASTE?

Stagge: La de Mannesmann, compaiia que conocen
todos los agentes de bolsa. Fue en el momento en el que
el nuevo mercado realmente se puso en marcha. Gané
dinero bastante rapido.

TRADERS™: ENTONCES, SUS PRIMERAS OPERACIONES
FUERON GANADORAS. ;QUE PASO DESPUES?

Stagge: Todos conocemos qué paso, vino la desilusion
después de la gran exageracién del
mercado. Por supuesto, no tenia ni
idea de que tal caida podria suceder
de esa manera. Una operacién clave,

de Mannheim y continué mis estudios aprovechando
diversas materias en las areas de finanzas y banca y ges-
tion de seguros. En particular, estos tenian mas énfasis
en la teoria de precios de opciones, gestién de riesgos y
teoria de cartera. Ademas, cogi la psicologia como asig-
natura optativa, ya que estaba muy interesado en este
tema.

TRADERS: ;COMO FUERON SUS EXPERIENCIAS DE
TRADING EN PARALELO A SUS ESTUDIOS?

Stagge: Durante mis estudios trabajé en la bolsa de
Stuttgart como trader para Euwax. Alli estuve 6 meses
trabajando como trader institucional. Hacia mas de 200
operaciones al dia, y por ello me di rapidamente cuenta de
lo que significa operar una cuenta. Por supuesto, también
cambié a una operativa privada para mi propia cuentay
ademas segui con mis estudios. Por eso, me reservé 2

1
G1 Mala operacion en Rambus

, . . B Rambus, Inc. Wéchentlich 01.04.2018 - 0:13,4500 H:13,7700 L:13,2450 C:13,5100 $
que aun recuerdo bien, fue la parti- [
cipaciéon en Rambus (Fig. 1). Habia -450,0000
|eld.0 un anal’ls'ls alcista en una gran iT 40,0000
revista bursatil en la que confiaba :
demasiado, incluso después de que +350,0000
el precio bajase. Hasta donde puedo -300,0000
recordar, perdi aproximadamente 50,0000
dos tercios de mi capital invertido, ’ * ;
. . . -200,0000
aunque aprendi algo valioso: jsiem- ﬂ I [
pre haz tus propios analisis y no con- * T 150,000
fies en los demas! Ban 1100,0000
a8 lﬁi*m.-u o
) ) .8 !TjT‘M-'-“ i“'““‘ﬁﬂ- :50’0000
TRADERS": {COMO CONTINUASTE . ..., _
TRAS LA ESCUELA? ~ 00000
Stagge: Me gradué en la escuela 2000 RoF Tl Okt 2001 e

secundaria y comencé mis estudios
de negocios en la Universidad de
Greifswald. Después de mis estudios
de pregrado, cambié a la Universidad

confiar en los demas.

Una operacion a largo fallida en Rambus basada en un andlisis alcista en una revista bursatil se convirtié
en una experiencia definitoria para André Stagge. Aprendié que siempre debe hacer su propio anlisis y no

Fuente: www.tradesignalonline.com
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G2 Friday Gold Rush

B Gold USD/OZ C:1334,0000
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fue que tenia que desarrollar un pro-
ceso de inversién basado en reglas
para obtener ganancias como trader
o, como gestor de fondos, para lograr
un rendimiento adecuado, llamado
Alfa. Con esaidea, comencé a buscar
estrategias que vinculasen estratégi-
camente los factores fundamentales
y técnicos para combinar lo mejor de
ambos mundos y ofrecer una ventaja
real a largo plazo en el mercado. Se
trata de ideas y configuraciones de
negociacion estructural en lugar de
tratar de negociar en el grafico de 5
minutos.

$
-1350,0000

1345,0000

-1340,0000

-1335,0000

+1330,0000

+1325,0000

00:15 04:00 08:00 12:00 16:00 20:00 23 04:00 08:00 12:00

16:00

El cuadro muestra un ejemplo de impulso de una Fiebre del oro del viernes en marzo de 2018. La entrada se
hizo el jueves por la noche a las 22:00, la salida el viernes por la noche a las 22:00.
Fuente: www.tradesignalonline.com

TRADERS: ;{CUAL ES LA BASE DE
SU GESTION DE FONDOS?

Stagge: Alrededor del 80 % de las
inversiones son a largo plazo y dise-

dias a la semana para operar, aunque algunas veces me
saltaba alguna conferencia. Otros estudiaban, pero yo
ganaba dinero en la bolsa de valores con mi ordenador
portatil. En ese momento, operé con divisas, también en
acciones y futuros de bonos.

TRADERS": ;ENCONTRASTE DE INMEDIATO TRABAJO
GESTIONANDO FONDOS TRAS TUS ESTUDIOS?

Stagge: Estaba entusiasmado con el mercado bursatil y el
trading, por lo que queria trabajar en esta area. Entonces,
trabajar para el negocio institucional me parecié ideal.
En los afnos siguientes, también completé calificaciones
adicionales que son bienvenidas en el campo institucio-
nal. Estos incluyeron los exdmenes Chartered Financial
Analyst (CFA) y Certified Financial Technician (CFTe), asi
como el examen para trader de Eurex.

TRADERS: ;QUE PROGRESO HAS HECHO EN EL TRA-
DING DURANTE ESTE TIEMPO?

Stagge: Practiqué mucho y tuve mucha experiencia. Por
supuesto, no solo es positivo, sino que en general las pér-
didas que obtuve me llevaron a obtener un gran aprendi-
zaje. Por ejemplo, durante un tiempo intenté escalar en el
trading intradia, pero me excedi con mas de 100 operacio-
nes al dia. No tardé en darme cuenta de que este estilo
de negociacién no solo no era adecuado a mi en lo perso-
nal, sino que era virtualmente imposible de mantenerlo de
forma rentable. El hallazgo mas importante en estos afios
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nadas estratégicamente para mante-

nerlas durante anos. Esta proporcion
se acerca al punto de referencia y se basa en las mejores
ideas de varios analistas de nuestra casay las decisiones
de nuestro comité de inversiones. Con el 20 % restante,
trato de suavizar las ganancias y las pérdidas utilizando
selectivamente estrategias para aumentar o disminuir el
riesgo de las posiciones principales y asi generar ingre-
sos adicionales.

TRADERS’: ;PUEDE PRESENTARNOS ALGUNAS DE LAS
ESTRATEGIAS QUE USA A DiA DE HOY?

Stagge: Claro. Una simple es, por ejemplo, la fiebre del
oro del viernes. Compro el oro el jueves por la noche y
mantengo la posicion 24 horas antes de volver a vender el
viernes por la noche. Alternativamente, cierro la posicion
el lunes por la mafana. Los resultados son similares en
el largo plazo. No hay limites de pérdidas, ni objetivo de
ganancias.

TRADERS: ;CUAL ES LA IDEA QUE LE GUIA?

Stagge: Tras esta estrategia hay 2 ideas que hacen que
suba el precio el viernes. Por un lado, el oro se utiliza
como materia prima para su posterior procesamiento en
la industria de la joyeria. Las empresas de procesamiento
del oro preferirdan comprarlo el viernes para organizar el
transporte de manera rentable durante el fin de semana.
Lo cual les permitira utilizar completamente sus instala-
ciones de produccién durante toda la semana y ahorrar
en recargos por trabajar el fin de semana.


http://www.tradesignalonline.com/

Por otro lado, el oro sirve como un refugio seguro para
muchos inversores y, por lo tanto, como un seguro contra
los accidentes y posibles riesgos incalculables durante el
fin de semana. Estos inversores prefieren cubrirse cuando
el mercado de valores esta cerrado y algun hueco en los
precios podria afectarles. Ambos argumentos sugieren
que el oro aumentara desproporcionadamente el viernes
con respecto al resto de la semana vy, por lo tanto, sera
mas que beneficiosa una operacién a largo.

TRADERS: ;QUE IDEA SUBYACE A ESTA ESTRATEGIA?
Stagge: El martes es el dia perfecto para un cambio de
humor a mejor. En los mercados bajistas, los profesiona-
les financieros obtienen ganancias el viernes y generan
efectivo con sus salidas potenciales. Los inversores pri-
vados tendran problemas durante el fin de semanay ven-
deran sus acciones el lunes. Los profesionales a menudo
aprovechan las caidas de los precios del martes para re-
entrar a corto plazo, de modo que el mercado se podria
girar contra la tendencia.

TRADERS": PARECE QUE EL TRADER PUEDE BENEFI-
CIARSE DEL PANICO DEL MERCADO.

Stagge: Eso es correcto. Los mejores ejemplos de esta
estrategia se encuentran, por lo tanto, en situaciones
extremas. Los bloqueos del mercado bursatil a menudo
se convierten en la recuperaciéon del martes. Un ejem-
plo particularmente sorprendente es el 20 de octubre de
1987. El dia anterior, el lunes negro,
el Dow Jones cayé un 23 %. El mar-
tes, el Dow inicialmente cay6 por el
panico, pero luego hizo una reversién
del fondo y demostré ser una oportu-
nidad de compra perfecta. Del mismo
modo, la situaciéon también fue el
lunes 27 de octubre de 1997, cuando
el Dow Jones cerré bajo y luego resur-
gi6 el martes. La estrategia también
alcanzé el objetivo en 2015, cuando
el DAX estuvo sometido a una pre-
sién considerable durante agosto. El
lunes 24 de agosto, los precios caye-
ron rapidamente. Con la compra en el
precio de cierre el lunes por la noche
y la venta el martes al precio de cierre,
podria ganar 480 puntos.

B DAX Futures C:12048,50
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Stagge: Tengo 2 enfoques que me gustaria ensefarle
con las operaciones a corto después de la fecha de ven-
cimiento del DAX y la prima nocturna. Como la mayo-
ria de los traders saben, cada tercer viernes del mes se
tiene “el vencimiento pequeno”. Es decir, las opciones del
DAX caducan a las 13:00 y las opciones en DAX-Stocks
caducan a las 17:30. Para aprovechar facilmente el ven-
cimiento, vendo el futuro DAX después de la fecha de
vencimiento (por ejemplo, el 20 del mes). La posicién se
mantendrd durante una semana hasta el final del dia 24
del calendario. Si el dia 24 cae en un dia festivo o un fin de
semana, el cierre de la posicion corta se cambia al dia de
negociacion anterior. Por lo tanto, me posiciono a corto
por un maximo de 5 dias y 4 noches en el DAX. Imple-
mento esta estrategia 12 veces al afno. Una vez mds, no
hay limites de pérdidas ni objetivo de ganancias.

TRADERS: ;POR QUE FUNCIONA ESTA ESTRATEGIA A
CORTO?

Stagge: Los inversores institucionales suelen tener una
posicion larga en acciones en su cartera de base. Para
mejorar el rendimiento durante las fases sin tendencia,
venden opciones de compra y actian como vendedores.
Estas ventas de opciones de compra cubiertas vencen,
como le dije, el tercer viernes de cada mes. Si las llama-
das opciones cubiertas han sido en realidad cubiertas
por posiciones largas en futuros, estas posiciones se
cerraran porque las opciones ya han expirado. Entonces,

|
G3 Giro del martes

€/EUR

12200,00
12100,00
:—12000,00
11900,00
-11800,00

111700,00

TRADERS: ¢ TIENE ALGUN OTRO
EJEMPLO DE ESTRATEGIAS
INTERESANTES?

22 12:00 18:00 23 12:00 18:00 26 12:00 18:00 27 12:00 18:00 28 12:00

En la figura se muestra una operacion de cambio en la configuracién del martes de marzo de 2018. La
entrada fue el lunes a las 17:45 horas, la salida el miércoles a las 09:00 horas.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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se generar una oferta adicional de futuros en el mercado
y los precios bajan. Este efecto se puede observar en
muchos mercados de acciones. Es especialmente fuerte
si los indices tienen un alto interés abierto (suma del
numero de todas las posiciones abiertas en un contrato
de futuros) en las opciones.

TRADERS: ;QUE OCURRE CON LA BONIFICACION
NOCTURNA?

Stagge: Si mantiene acciones durante la noche, durante el
fin de semana o durante las vacaciones, puede que gane
la prima. Todas las noches, compro el futuro del DAX a
las 5:45 p.m. y lo mantengo hasta las 09:00 de la mafhana
siguiente. El viernes por la noche, también lo compro y lo
vendo el lunes por la mafiana. En las vacaciones también
estoy alargo. Lo cual significa que estoy invirtiendo todas
las noches, los fines de semanay durante las vacaciones.
Durante el horario de trading en el que el mercado es mas
liquido de 9:00 a.m. a 5:45 p.m., no tengo posiciones en
esta estrategia. Se trata deliberadamente de comprender
el riesgo de un hueco de precios como una oportunidad.

TRADERS: ;COMO SE EXPLICA QUE ESTE ENFOQUE
FUNCIONE?

Stagge: Tras la quiebra de Lehman Brothers en septiem-
bre de 2008, hubo un aumento mundial de la regulaciéon
del mercado financiero. Como resultado, se ha vuelto
cada vez mas dificil mantener los riesgos de la noche

G4 A corto después de la expiracion de DAX

B DAX Futures C:11885,50
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mientras las bolsas de valores estan cerradas. Muchos
actores institucionales del mercado aulin se ven obligados
a evitar los huecos de precios que podrian ocurrir durante
la noche.

TRADERS: ;CUANTAS ESTRATEGIAS OPERA EN TOTAL?
Stagge: Ahora tengo mas de 20 estrategias diferentes,
de las cuales puedo implementar aproximadamente el 80
% directamente como gestor de fondos. Debo actuar de
forma indirecta sobre algunas estrategias, como la fiebre
del oro del viernes sobre los mercados altamente correla-
cionados, como lo fue durante mucho tiempo el USD/JPY.
La razén es que no estoy autorizado a negociar futuros
del oro directamente debido a la clase de activos de mate-
rias primas y metales preciosos del fondo.

TRADERS: ;NEGOCIA REALMENTE MAS DE 20 ESTRA-

TEGIAS, YA SEA BIEN DE FORMA DIRECTA O INDIRECTA?
Stagge: No siempre uso todas, pero también confio en
parte en mi experiencia e intuicién. Si en mi opinién una
senal no se ajusta a la imagen actual del mercado por
buenas razones, tampoco la opero. Por ejemplo, si mi opi-
nién diaria es claramente larga debido a circunstancias
fundamentales, entonces estoy buscando operaciones a
largo y omito las cortas. Lo que no haria: operar contra
una senal. Entonces, si, por ejemplo, tengo una sefal para
un martes de respuesta el lunes por la tarde, puedo omi-
tirla cuando las condiciones del mercado sean desfavo-
rables, pero no haria lo contrario. Por
lo tanto, siempre actio de acuerdo
con mis estrategias y evaluaciones
actuales y nunca de manera cons-

CEUR ciente contra las sefales fiables
[ comprobadas y encontradas.

-12300,00

[ TRADERS: {COMO HACE EL

12200,00 SEGUIMIENTO DE MAS DE 20

’ ESTRATEGIAS?

+12100,00 Stagge: Tengo listas de verificacion
ﬁ para todas las estrategias y recor-
-12000,00

datorios de las senales dependien-
tes del tiempo. La sobrecarga de
I informacion de los mercados es

' inmanejable y mis estrategias y pro-
L’”SOO’OO cesos tienen una buena estructura.
Ademas, continuo trabajando en mi

111900,00

La posicidn se mantuvo hasta el viernes a las 17:45.

19 12:00 18:00 20 12:00 18:00 21 12:00 18:00 22 12:00 18:00 23 12:00

Después de la fecha de vencimiento en marzo de 2018, la entrada se realizé el lunes siguiente a las 09:00.

Fuente: www.tradesignalonline.com

modelo, aunque lo tenga probado
ATM para mantenerme al tanto del
papel que debo desempenar, en qué
debo centrarme ahora y cuales son
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los pasos clave. El modelo me ayuda
a separar y diferenciar los roles indi-
viduales en la medida de lo posible
para no mezclar las tareas indivi-
duales y las areas de mi enfoque y
asi aclarar qué es realmente impor-
tante en este momento. Esa es la
Unica forma en que puedo construir ﬁ *
una intuicién real, en lugar de actuar ﬁ
emocionalmente, por ejemplo, por
miedo (inconsciente).

TRADERS: EL MODELO SUENA SIM-
PLE, PERO ¢ES REALMENTE?

Stagge: Tuve que trabajar en él
durante mucho tiempo para poder

G5 Prima nocturna

B DAX Futures C:11889,00

€/EUR
-12050,00

-12000,00

I,
F? ﬁr 1I||i'i .*“ﬂ H i‘l
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ml 11950,00
'ﬂ ’ -11900,00
“"1 1850,00

-11800,00

11750,00

11700,00

implementar el modelo. Debes con-
fiar en los demdas como analista,
trader y gestor, pero también pue-
des perdonar algunos errores. Por-
que das lo mejor de ti en cada una

09:00  12:00

dia siguiente.

15:.00  18:00

Alargo plazo, de media, los cambios en los precios de los indices de acciones son positivos de la noche a
la mafiana. Aqui se muestra un ejemplo de una operacién ganadora entre las 5:45 p.m. y las 9:00 a.m. del

27 09:15 12:00 15:00  18:00

Fuente: www.tradesignalonline.com

de las tres funciones, pero solo un
rendimiento general estable brinda
un éxito duradero. En cierto sentido, separar a la propia
persona en 3 roles diferentes también es algo esquizo-
frénico. Pero creo que esa es exactamente la funcién
de separacién lo cual es una gran ventaja. El trading de
éxito estd, en miopinién, un poco asociado con el cambio
de personalidad. Solo saber que las estrategias que pre-
sento no son ni la mitad de la batalla.

TRADERS: S| DESCRIBE SUS ESTRATEGIAS AL PUBLICO,
ENTONCES PODRIA OCURRIR QUE MAS Y MAS OPERA-
DORES LAS UTILICEN Y SUS ENFOQUES EVENTUAL-
MENTE DEJEN DE FUNCIONAR.

Stagge: Honestamente, no lo creo. Por supuesto, puede
ser que las estrategias individuales, naturalmente, dejen
de funcionar en algin momento, este riesgo siempre
estard ahi. Pero si bien muchas de estas estrategias son
bien conocidas en el campo institucional, se les presta
poca consideracion porque tienen efectos demasiado
pequefios o son demasiado técnicas para “sobrevivir”
en un comité de inversion vy, al final, se pondera la poli-
tica de inversion. sobre la base de hechos sélidos (funda-
mentales) y compromisos se encuentran entre todas las
opiniones celebradas. Por ello, los grandes fondos tienen
una metodologia de negociacién relativamente fija. Aun-
que puedo usar mis estrategias a pequefia escala para
estar mas cerca del punto de referencia, no puedo sepa-
rarme por completo del indice de referencia. Asi es como

funciona el negocio institucional. En cuanto al cono-
cimiento de mis estrategias de traders privados, puedo
compartirlo facilmente. La gran dificultad para la mayoria
de los traders esta en implementar realmente las estrate-
gias de manera consistente. La mayoria de ellos fracasan,
porque, por supuesto, como ocurre con todos los demas
enfoques, no siempre hay beneficios. Tienes que trabajar
muy orientado a procesos y creer en las ideas detras de
las estrategias con el fin de negociar consistentemente a
través de las fases de pérdidas.

TRADERS": ¢ES ESA LA GRAN DIFICULTAD POR LA QUE
LA MAYORIA DE LOS INVERSORES FRACASAN?

Stagge: Esto es como la dieta. Cualquier persona que
quiera perder peso sabe como hacerlo y lo que tiene que
hacer, pero solo una parte de la gente lo hace cuando se
pone dificil. Muy similar al mercado de valores. Creo que
hay muchos analistas e investigadores muy buenos, pero
el gran punto de friccion esta en la implementacién con-
sistente de cada estrategia. Muchas personas lo encuen-
tran dificil. Imagine que ha perdido con su estrategia 5
veces consecutivas. ;De verdad es capaz de actuar con-
sistentemente a la sexta sefal? Eso es exactamente lo
que debe hacer para sobrevivir a las rachas de pérdidas.
Incidentalmente, este problema también existe en el area
institucional, donde uno podria suponer que solo los pro-
fesionales que estan acostumbrados a hacerlo trabajan
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G6 Pérdida en el giro martes
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asustan durante el fin de semana
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y, en ocasiones, entran en panico
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Ninguna estrategia funciona siempre. Aqui mostramos una operacion con pérdidas de la estrategia de giro

Fuente: www.tradesignalonline.com

dificil para mi mentalmente en el
pasado, y podria haber reaccionado
de forma exagerada vy tirar la toa-
Ila dado que parecia lo peor. Ahora

aqui. Pero nosotros también somos humanos y en ultima
instancia estamos sujetos a las mismas emociones que
todos los demas. Con el tiempo, los buenos gestores de
fondos aprenden a manejarlo, mientras que los traders
privados tienden a darse por vencidos luego de severos
reveses.

TRADERS": ;(ENTONCES EL TRADING ES SOBRE TODO
PSICOLOGIA?

Stagge: Absolutamente. Muchos traders simplemente
hacen demasiado andlisis de mercado y muy poco autoa-
nalisis. Este ultimo a menudo ofrece un potencial de ren-
dimiento mucho mayor. Pero si no logras implementarlo
en tus propias estrategias a largo plazo debido a tus emo-
ciones y efectos de comportamiento, entonces la opera-
tiva serd, en ultima instancia, 100% psicolégica. Porque
entonces todo éxito dependera de si permanece atento
o se rinde. Para dominar este obstaculo, recomiendo las
estrategias mas sistematicas, por un lado, y, como dije, el
modelo ATM, que aplico continuamente.

TRADERS": { PUEDE DARNOS UN EJEMPLO EN EL QUE
HAYA EQUIVOCADO Y EXPLICAR COMO UTILIZO CADA
UNO DE SUS ROLES Y SU EXPERIENCIA PARA SALIR DE
LA SITUACION?

Stagge: Un buen ejemplo fue el martes Trade Turna-
round el 5 de febrero de 2018 (Figura 6). La estrategia
se basa, como dije, en la idea de que, en un mercado
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dependia de mi gestion del modelo

de ATM vigilar el conjunto y frenar
al operador, que queria intervenir. Asi que me mantuve
en mi posicién como lo prevén las reglas probadas. A
medida que el mercado comenzé el martes, decidi man-
tener la posiciéon hasta el miércoles. Esta fue una deci-
sién intuitiva tomada por el operador del modelo ATM,
que se habia calmado mientras tanto yo pude interpre-
tar objetivamente el movimiento diario. Luego sali a las
10:00 con una pérdida de “solo” unos 1,5 millones de
euros. La combinacién de los 3 roles internos me salvé
de un gran error y mis peores pérdidas.

TRADERS": EN MUCHAS ESTRATEGIAS NO SOLO TIENE
REGLAS CLARAS SINO TAMBIEN UN MARGEN DISCRE-
CIONAL. ;CREE EN LA INTUICION EN EL TRADING?
Stagge: Si, definitivamente. Como trader puedes crear
una cierta intuicion que va mas alla de las reglas pura-
mente objetivas. Lo cual es, por supuesto, extremada-
mente valioso y una de las cualidades cruciales del mejor
operador discrecional. Para desarrollar esta intuicion, es
necesario hacer lo mismo una y otra vez, por ejemplo,
para actuar unay otra vez en las mismas configuraciones
en los mismos niveles de tiempo. Esta es la tnica forma
de desarrollar la competencia inconsciente para identifi-
car detalles finos dificiles en patrones o para reconocer
secuencias de movimiento y obtener una ventaja de ellos.
Sin embargo, dado que lleva tanto tiempo desarrollar la
intuicién, como principiante, definitivamente no deberia
creer es posible tomar decisiones instintivas de éxito.
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TRADERS: ;BASICAMENTE RECOMENDARIAS ESTRATE-
GIAS SISTEMATICAS A LOS PRINCIPIANTES?

Stagge: Creo que el sistema de trading promedio da
mejores resultados que el trader promedio. Eso es por-
que estamos sujetos a fuertes influencias emocionales
y efectos de comportamiento que finalmente sabotean
nuestro rendimiento. Al mismo tiempo, también creo
que el mejor trader discrecional genera retornos mucho
mas altos que el mejor sistema de trading. La razén es
que el rango de habilidades e intuicién entre los traders
es muy grande y siempre habra verdaderos operadores
que lograran resultados fantasticos que nunca se pue-
den incluir en reglas sistematicas. Pero para la mayoria
de los traders privados, siempre sera un sueno, asi que
basicamente les recomiendo a todos los que desarro-
llen una nueva estrategia de negociacién que lo hagan
sistematicamente.

TRADERS™: ;TUVO UN MOMENTO ESPECIAL EN SU
CARRERA?

Stagge: Definitivamente. Como muchos traders, he
estado buscando la estrategia perfecta, el Santo Grial.
Por supuesto, nunca he encontrado esta estrategia,
pero he llegado a un hallazgo valioso: es mucho mas
dificil implementar una buena estrategia que encon-
trar una buena estrategia. Porque hay muchas buenas
estrategias rentables a largo plazo. Como dije, manejo
mas de 20 estrategias, y eso de ninguna manera es
todo lo que se puede encontrar. Por ejemplo, en el
campo de las estrategias de carry trade, los inverso-
res encuentran muy buenos enfoques que se pueden
usar para ganar dinero con el tiempo, ya que ciertas
primas de riesgo estan sistematicamente del lado de
la estrategia.

TRADERS: ;CUALES CREES QUE SON LAS COSAS MAS
IMPORTANTES EN EL TRADING?

Stagge: Primero, debes tener metas claras y saber lo
que quieres lograr y, sobre todo, cuadndo. Por ejem-
plo, si obtiene del 10 al 15 % al ano, podra operar con
poco estrés en el grafico semanal o diario. Ademas, es
importante ser siempre flexible. Por eso, no me refiero
a centrarme en una sola cosa, sino siempre a ver posi-
bles alternativas y no dejar de cuestionar las cosas,
y menos aun si piensas que lo has entendido, porque
en realidad nunca ves completamente el mercado. En
tercer lugar, creo que es importante agudizar los senti-
dos para identificar las situaciones cruciales, en base
a su experiencia y percepciones actuales, qué se debe
hacery qué no.

PERSONAS

BVH

La BVH es la Asociacion Federal de Asociaciones
de Bolsa de Valores de las universidades alemanas
y fue fundada en 1992. Como organizacién coordi-
nadora, la BVH organiza eventos nacionales y con-
ferencias nacionales para mantener y mejorar la
cooperacion y la comunicacién entre las asociacio-
nes. Con todo, BVH ahora tiene 70 clubes en todo
el pais con mas de 13,000 miembros. André Stagge
ha impartido una variedad de conferencias para el
BVH en varias universidades en los ultimos anos y,
por lo tanto, ha transmitido sus conocimientos a los
estudiantes.

TRADERS: ;CUAL ES SU OPINION PERSONAL SOBRE EL
TRADING INTRADIA?

Stagge: Creo que es muy dificil tener realmente una
ventaja estadistica con periodos tan cortos, menos de
24 horas. Como mencioné antes, he estado operando
excesivamente durante el dia, pero he descubierto que
las ganancias son, en ultima instancia, una funcién
del tiempo y la espera. Ademas, uno debe ser capaz de
resistir la presiéon emocional en el trading intradia. Sin
embargo, aun trato de usar los movimientos de precios
intradia para obtener mejores resultados en mis entradas
y salidas, pero no configuro mis expectativas para que
sean tan altas como solia hacerlo.

TRADERS: ;QUE CONSEJO TIENEN PARA LOS TRADERS
AL PONER LOS LIMITES DE PERDIDAS?

Stagge: Como puede ver en las estrategias descritas,
muchas de mis operaciones no tienen limites de pér-
didas fijos. A menudo recomiendo experimentar con
salidas temporales en lugar de limites de pérdidas con
un precio fijo, que a menudo uso yo mismo. Siempre y
cuando el tamafo de la posicién sea pequeino, podra
quitar la presiéon emocional de la negociacién. La idea
basica de los limites de pérdidas temporales tiene sen-
tido de forma intuitiva, ya que muchas ideas de trading
simplemente se toman su tiempo para demostrar su
valia. Pero mientras tanto, si hay una breve prueba en
la direccién equivocada, rapidamente se descartaria
con limites de pérdidas basados en el precio, aunque
la idea de trading real aulin esté intacta. Si no encuentra
una nueva entrada, a menudo sucedera que el escenario
esperado todavia ocurrira y usted no estara alli. Al igual
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que con el limite de pérdidas normal basado en el precio,
también debe ser coherente con los limites de pérdidas
temporales y salir cuando se acabe el tiempo. Esto es
algo que tarde o temprano todos los traders, que no se
mantienen firmes, aprenderan: mostrar humildad hacia
el mercado.

TRADERS: {QUE PIENSAS DE LOS CONTROVERTIDOS
LIMITES DE PERDIDAS EN EL EQUILIBRIO?

Stagge: Este es un buen tema para el rol especifico del
operador del modelo ATM. ;Estas solo estableciendo un
limite de pérdidas por miedo a que una ganancia se pierda
nuevamente o se es realmente un plan con sentido? Siuno
observa el tic del mercado, por ejemplo, el miedo que esta
objetivamente infundado llega rapidamente; el beneficio
de libro podria desaparecer. Aqui, un limite de pérdidas
de equilibrio tiende a ser un error emocional del operador
en el sentido de una sensacién de seguridad adquirida.
A menudo actua en contra del analista, que consideraria
la posicién con el stop original completamente intacto.
Podria ser diferente si no esta en el ordenador durante
medio dia. O si la cobertura no se basa en el temor de una
pérdida, sino en la verdadera intuicion del trader de que
algo esta mal con la configuracion. Como puede ver, es
dificil una respuesta simple. Depende de la estrategia, el
estado mental y la experiencia del trader. Desde el punto
de vista del analista, un limite de pérdidas que se mueve

Modelo ATM

La idea basica del modelo ATM es que cada persona
tiene diferentes partes de personalidad o roles internos
que determinan su realidad interna. Las 3 funciones mas
importantes de un operador bursatil son las del analista
(A), el operador (T) y el gestor (M). Para ganar dinero
constante, debe tener éxito en los 3 roles. Para esto, es
esencial separar claramente y desarrollar los componen-
tes individuales de la personalidad. Para una negocia-
cion de éxito, es necesario combinar los 3 roles lo mejor
posible. En contraste, los traders no rentables a menudo
experimentan conflictos internos entre los diversos roles.
Estos conflictos pueden ser reducidos por una clara dis-
tincién y un grado de atencién plena. Si logra separarse
limpiamente entre los 3 roles y mejora en el rol mas débil,
o transfiere estas tareas a expertos externos, podra
alcanzar sus objetivos en el mercado bursatil y reducir
significativamente los niveles de estrés.
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ala posicién de equilibrio segin mi experiencia no anade
ningun valor.

TRADERS": USTED ES UN GESTOR DE FONDOS ACTIVO.
¢COMO PUEDE MANTENERSE AL DiA CON LOS ETF A
LARGO PLAZ0O?

Stagge: Es un tema bueno y controvertido. En los ultimos
afnos, a menudo se ha generalizado que los gestores de fon-
dos activos no obtienen buenos resultados vy, por lo tanto,
deberian invertir en ETF. Aunque no es tan facil. Porque, en
mi experiencia, la mayoria de los gestores de fondos hacen
un buen trabajo en costes y muchos superan su punto de
referencia. Por otro lado, no solo es importante encontrar un
buen fondo, sino también mantenerse en él. Lo cual es pro-
bablemente mas facil con un fondo gestionado activamente
que con un ETF en el que puede entrar y salir facilmente
en cualquier momento, en cualquier dia de negociacion,
lo que a menudo lleva a un coste extra o sobre operativa.
Incluso una inversién sélida genera solo retornos si la man-
tiene por un tiempo. En ultima instancia, como un gestor de
fondos activo, también me baso en un punto de referencia,
pero me limito a un valor agregado activo sobre el enfoque
puramente pasivo. Este valor agregado realmente se puede
ver en el rendimiento a lo largo de los afios. Por cierto, el
argumento del coste también tiene una desventaja signi-
ficativa para los emisores de ETF, ya que se estima que el
90% de todos los ETF en ultima instancia no son realmente

Fuente:www.andre-stagge.de
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rentables para los proveedores, simplemente porque se
invierte muy poco dinero en ellos.

TRADERS": ;LE QUEDA ALGO QUE DECIRLE A LOS TRA-
DERS E INVERSORES?

Stagge: Realmente me gustaria verlos ganando una cul-
tura de valores mas fuerte, sobre todo en Alemania. Para
ello necesitamos una imagen mas positiva del riesgo y
una mejor educacidn financiera. Tiene que alejarse del
suefo de riqueza rapida y entrar la perspectiva a largo
plazo, que es posible con rendimientos anuales estables
de 2 digitos. Por estas razones, regularmente doy con-
ferencias a asociaciones bursatiles en universidades y
ferias financieras. Las personas deben ser conscientes
de que invertir es un tema atractivo, mas complejo e inte-
resante que muchas otras areas.

TRADERS: Y PARA ESTE DESARROLLO, TAMBIEN
NECESITA EXPERIENCIA DE TRADING Y DE INVERSION
PRACTICA.

Stagge: Creo que las personas deberian mirar hacia
el mercado de valores y probar diferentes cosas para

Avance de la proxima edicion

PORTADA

Inteligente, flexible, diversificado:
exitoso con CFDs

Con los CFDs, los operadores pueden ser flexibles y, sobre todo,
operar con facilidad. Sin grandes desvios, es muy posible negociar
los subyacentes disponibles largos o cortos. Sin embargo, los CFDs
son productos con perfil de alto riesgo a pesar de su simplicidad
Productos donde los traders deberian saber exactamente qué hacer.
En nuestra historia de portada, te damos un completa Descripcion

general de las operaciones de CFD exitosas.
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descubrir qué les conviene. Simplemente no aprendes
esto en un libro. Idealmente, los jévenes también deben
tratar de consequir un trabajo en el campo institucional
para continuar aprendiendo y mejorando.

TRADERS: HICISTE VARIOS DEPORTES COMO EL TRIAT-
LON Y LAS PESAS. ;QUE VES EN PARALELO CON EL
TRADING?

Stagge: Por supuesto, ahora seria facil responder que
como finalista multiple de varios ironman y la maraton
se necesita disciplina, lo cual se aplica también a la bolsa
de valores. Pero eso es solo la mitad de la verdad. Nadie
tiene que terminar tales carreras para tener éxito en el
mercado de valores. Mucho mas importante en mi opi-
nién es el entusiasmo por lo que a uno le gusta hacer,
y la voluntad incondicional de querer ser ain mejor. El
deporte y la bolsa tienen muchas similitudes. Hay alti-
bajos y siempre éxitos y fracasos. Es importante perma-
necer y mejorarse al levantarse tras los fallos, e intentar
caerse menos a menudo.

La entrevista fue realizada por Marko Graenitz

Entrevista: Giovanni Cicivelli

Giovanni Cicivelli es un entrenador profesional
experimentado. Actla por cuenta propia y con
un enfoque de negociacién estructurada, que
es altamente significativo, basado en sus mu-
chos afos de experiencia. Este enfoque es tan
interesante que estamos con él de nuevo y en
detalle, hablando sobre como se dedica a su
profesion.
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La bisqueda de la belleza

No necesito decirle que operar cada dia puede
ser muy duro. Incluso si puede alardear de
que su sistema le puede poner los limites de
pérdidas en el mejor sitio posible haciéndole
evitar tener envidia o tentaciones, también
sabe que habra dias en los que se quedara
con las manos vacias al final de la jornada. El
arte estda en saber continuar y creer en usted
mismo, siempre que sepa lo que esta haciendo.
La mayoria del tiempo los traders consumen
su tiempo buscando una oportunidad intere-
sante. Si finalmente la encuentran, el resto del
tiempo lo consumen esperando. Esperan la
senal adecuada para entrar para que los lleve
hasta el nivel de toma de beneficios esperado.

Martin Chmaj

< www.ziel20.wordpress.com

Mientras esté abierta, estara ocupado con la
gestién de la posicion. Lo cual tiene también
bastante que ver con esperar. Esperara hasta
que el nivel objetivo se alcance, que toque el
limite necesario y desde ahi poder empezar
de nuevo. Pero toda esta espera, paciencia

y disciplina merecen la pena. El precio del
esfuerzo son las operaciones que le brindaran
grandes ganancias. Necesitamos esas grandes
operaciones para sobrevivir en el mercado.
¢Pero cudles son los valores mas interesantes
alos que los traders deberian observar? En mi
opinion, la probabilidad de que una posicion
suba es mayor cuando la tendencia es clara

y bonita. Es como con los coches: cuanto
mas bonito y rapido sea el objeto de deseo,
mas personas (en nuestro caso participantes)
lo querran. Pero jcudles son las tendencias
mas bonitas? ;qué las distingue del resto de
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tendencias? Estas son las preguntas con las
que tenemos que lidiar cada dia. Con el tiempo
se acostumbrard seguramente a ellas. Vera
que algunas veces le encajara y otras no, no
seran todas las tendencias las que se adapten
a su analisis. Los movimientos se deben carac-
terizar por desplazamientos rapidos y claros
del precio, en contraste, la correccién debe

ser feay larga. Los traders operamos valores,
lo cual tiene una ventaja: si principalmente
observamos al mercado de US, tendremos

un enorme elenco de valores que podremos
usar. Pero por supuesto sélo cogeremos las
frutas mas bonitas de los arboles. Cuanto

mas bonita sea la tendencia, mejor se podran

Martin Chmaj ha estado haciendo trading en el mercado de valores durante mds de 9 afios lo cual

le ha llevado a mantenerse en él como trader e inversor. También escribe andlisis y publica articulos
del DAX'y Co en su blog. Sus lectores pueden experimentar sus estrategias de primera mano. Como
experto que es, mira desde muy cerca al mercado Forex Guidants y opera con el método Heikin-Ashi.

gestionar las posiciones. Ademas, la gestion de
la posicidn estara mas cerca de la gestion del
riesgo y dinero. Si no sabe qué hacer cuando
entre en una posicion, no tendra éxito en el
mercado de valores. Gracias a la belleza de

un valor, los limites de pérdidas son faciles de
poner, se pueden coger ganancias parciales

en los niveles cruciales y podra engancharse
facilmente a la siguiente oportunidad. Si la
tendencia acaba con el tiempo (en algun
punto, hasta lo mas bello acaba) sera facil-
mente reconocible en el grafico. Pero no olvide
lo siguiente, incluso con las tendencias mas
hermosas necesitara tener paciencia. Mencio-
nemos la frase conocida del magnifico y vete-
rano inversor Warren Buffett, “Sin importar lo
grande que sea su talento y diligencia, algunas
cosas necesitan de tiempo: no se puede tener
un nifo en 1 mes, incluso si prefia a 9 mujeres”.


http://www.ziel20.wordpress.com/
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