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loannis Kantartzis

) El dinero esta hecho para descartar
lo obvio y apostarlo a lo inesperado.

TRADERS’ te llega de manera
gratuita. Esto es posible gracias
al apoyo que recibimos por par-
te de nuestros patrocinadores y
anunciantes. Con lo cual, roga-
mos prestar atenciéon a sus men-
sajes y ayudarles a desarrollar
su negocio. Mas aun agradece-
mos cualquier retroalimenta-
cion o comentario. Escribenos a:
info@traders-mag.es

EDITORIAL

Siempre rendir mejor que el
mercado: jEs posible?

» Existen algunas historias sorprendentes acerca de traders que han logrado
rendimientos increibles y que se han convertido en leyendas del trading. Vea-
mos a continuacion algunos de los ejemplos mas conocidos, a cuyos protago-
nistas ya hemos entrevistado en nuestra revista TRADERS":

e Larry Williams: 11.376 % en 1987
e Chris Kacher: 19.715 % de 1996 a 2000
e Dan Zanger: 29.000 % en un ano (1998/1999)

Se puede argumentar que algunas de estas “estrellas” del trading estaban
simplemente en el lugar correcto en el momento adecuado. Sin embargo, con
toda seguridad, no fue por casualidad que 2 de los 3 tra-
ders mencionados alcanzasen esos resultados astrono-
micos justo en el momento de la burbuja de Internet. Por
lo tanto, vemos que es muy importante detectar la fase
(( del mercado mas adecuada para el trading. Pero ade-
mas, hay algo méas que estos 3 traders tienen en comun:
comenzaron con una pequefna base monetaria. Y eso es
crucial.
Cuanto mas dinero administre, mayor sera el impacto
que tendra su propia compra y venta en los precios del
mercado. Lo cual significa que el numero de estrategias que podra utilizar
conforme avance el tiempo ird disminuyendo. Asi mismo, el periodo de tiem-
po en el que se pueden colocar todas las operaciones necesarias al mismo
tiempo sin influir en el precio, estd aumentando. Por lo tanto, vemos que todo
evoluciona de tal manera que de repente dicho efecto se convierte en la causa
de nuestras anomalias, las cuales a su vez explotan otros traders pequenos.

En términos puramente matematicos, es imposible lograr siempre y con-
sistentemente altos rendimientos. Si alguien hubiera comenzado hace 50.000
anos con 100.000 délares, y hubiese producido un rendimiento del 50% anual-
mente, tedricamente le perteneceria toda la capitalizacion del mercado global
de todas las sociedades cotizadas. Por ello, no se puede superar al mercado
siempre, ya que entonces llegariamos a ser el mercado en si mismo.

Warren Buffett comentd una vez en una entrevista a Businessweek que
podria garantizar un rendimiento anual del 50 % si s6lo tuviera que manejar
1 millén de dolares. Aun asi, su peso pesado Berkshire Hathaway, es tan sélo
una gran gota dentro del mercado. «

Buen Trading,

b

loannis Kantartzis
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los fundamentos matematicos que son muy Gtiles para la
comprension de las caracteristicas de las series temporales
del mercado financiero.

68 Por qué el Bitcoin y el Blockchain cambiaran por

74

completo el mundo - El Bitcoin...

El Bitcoin ha subido méas de un 300% en el dltimo afio y
Ethereum mas de un 3.000% en lo que va del 2017 (a la hora
de escribir). jEs tarde para invertir?

Productividad en el Trading

Los pequeiios niimeros que haran nuestra cuenta
grande

En esta “endemoniada” profesion es muy dificil separar el
grano de la paja, en nuestros primeros pasos como traders
sofiamos, si digo sofiamos, con escenarios para nuestra
operativa sin una sola piedra en el camino.
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Marc Ribes es Trader profesional, cofundador de Blackbird
Wealth Management y A capital BB Agencia de Valores, SA.
Desempefia sus funciones profesionales, como gestor del
fondo A Capital RV SICAV y es CEO de ACapital BB AV, SA 'y
hoy comparte su experiencia con nosotros.

Andrea Unger

El rendimiento es con toda seguridad el primer objetivo de todo
trader pero inmediatamente después esté la consistencia.
Andrea Unger es un campeén de ambas, es la Unica persona
que ha ganado 4 veces la copa del mundo de campeones de
trading con resultados asombrosos. Andrea opera usando
sistemas automaticos que él mismo ha construido basados en
sus rutinas de trabajo, descubramos con sus palabras cémo ha
llegado hasta el nivel actual y qué piensa en general del trading.
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90 La importancia de la gestion monetaria a corto y
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Operar a corto plazo puede ser un auténtico quebradero
de cabeza para aquellos que estan acostumbrados a una
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La firma de investigacion global Investment Trends, el
pasado mes de Julio hizo publico su Informe del Mercado
Espanol de CFDs y forex 2017, un estudio a profundidad
acerca de las actitudes y el comportamiento de los traders
de CFDs y divisas apalancadas en Espana. El estudio
estd basado en una encuesta de mas de 5,900 traders y
inversores, realizada en abril de 2017.

Algunos de los hallazgos principales incluyen:

e El mercado de CFDs/forex en Espana es relativamente
pequeno pero esta bien posicionado para un
crecimiento sélido

e Altos niveles de switching continian fomentando la
fragmentacion del mercado

e La publicidad boca en boca, las paginas web de

comparaciones, y los medios sociales estan creciendo

como canales para adquirir clientes

El mercado de CFDs/forex en Espana es relativamente
pequeno pero esta bien posicionado para un crecimiento
sélido

Se estima que 36.000 espanoles operaron CFDs o divisas
en los 12 meses a abril de 2017, un 13% mas que el ano
pasado. Menos de uno de cada cuatro de los operadores
que estaban activos el ano pasado detuvieron su actividad,
lo que le da a Espana la tasa mas baja de latencia de
clientes de entre los ocho mercados encuestados por
Investment Trends.

“En numero, el mercado espanol de CFDs/forex es la mitad
del tamano del mercado aleman, pero la penetracion en
proporcion a la poblacién adulta es idéntica’; dijo la Dra.
Irene Guiamatsia, Directora de Investigaciéon de Investment
Trends. “La tasa de crecimiento
del ano pasado pone al mercado
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LA ACTITUD Y EL COMPORTAMIENTO DE LOS TRADERS ‘ Trends
DE CFDS Y DIVISAS APALANCADAS EN ESPANA

a operaciones de CFDs/forex, lo que los convierte en un
grupo de enfoque importante para los proveedores.

Altos niveles de switching continian fomentando la
fragmentacion del mercado

En linea con otros mercados encuestados este ano, y en
conformidad con una volatilidad menor en los mercados
accionarios y de divisas, el switching entre los operadores
espanoles de CFDs/forex disminuyé en los ultimos 12
meses, aunque el resultado del aho pasado fue amplificado
por la salida de Interdin del mercado. Aun asi, los niveles
de switching son altos, ya que uno de cada seis operadores
dejé a un proveedor para seguir operando en otro lugar.
“Elnivel de actividad de switching en Espana ha disminuido
este ano, pero sigue siendo el mas alto entre los mercados
que Investment Trends encuesta alrededor del mundo’
dijo Guiamatsia. “Con muchos clientes moviéndose entre
proveedores, el panorama competitivo sigue siendo fluido
y el mercado extremadamente fragmentado.”

La publicidad boca en boca, las paginas web de
comparaciones, y los medios sociales estan creciendo
como canales para adquirir clientes

El construir una oferta exitosa para el comercio de CFDs/
forex normalmente depende de cuatro elementos clave
-plataforma, precio, marca y servicio- cuyos matices
pueden variar sustancialmente de un mercado a otro.
Para convertir efectivamente la intencién en accién, se
necesitan inducir a los traders de forma especifica. Las
paginas web de comparaciones de corredores y los
medios sociales estan ganando terreno, sin embargo
la publicidad de boca en boca sigue siendo primordial
(véase el grafico).

Fuente: www.investmenttrends.com

de apalancamiento en Espana en
segundo lugar en mayor crecimiento
de los ocho mercados encuestados
por InvestmentTrends.”

El grupo de operadores y traders
de la proxima ola - aquellos que
no operan todavia pero tienen
intencion de empezar a hacerlo en los
préximos 12 meses - también crecio

el afio pasado. Estos, le asignan una

proporcion sustancial de su cartera

43%

Ellos me ofrecieron un bonus para que
abriera mi primera cuenta

i Qué le incitd a abrir su cuenta con su proveedor principal? (Pregunta de eleccién multiple) Y Tiempo desde
que empezaron a operar. Entre inversores de CFDs/forex.

Hace mas de 5 afios
%3 a5 afios
=1 a2 afios
®mEn los dltimos 12 meses

10%

[ |

Los vi en una pagina web de
comparaciones

Los vi en los medios sociales

Fuente: www.investmenttrends.com
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FLASH CRAC 1 - ETHEREUM

Durante las ultimas ediciones, se reportaron
regularmente nuevos récords de cripto-monedas.
Ahora, hay que reportar algo mas, aunque esta vez
no haya nuevos récords. La segunda criptodivisa
mas grande del mundo, Ethereum, ha alcanzado
en la actualidad un valor de mercado de cerca de

30 millones de dolares EE.UU. Bitcoin tiene mas de

NOTICIAS
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40.000 millones de délares aunque experimentd

un fuerte desplome el 21 de junio de 2017 En

poco tiempo, la moneda de la criptogréafica cayé de $ 319
a $ 0.10, juna caida de 99.97%! El Unico mercado digital
afectado fue el GDAX, el cual no tiene nada que ver con
el DAX porque significa Global Digital Asset Exchange,
el cual dejé de operar poco después del evento para
evitar la manipulacion. Después de un tiempo razonable
de trading se reanudo la cotizacién y el movimiento del
ETH/USD se dio rapidamente la vuelta para alcanzar el
rango de alrededor de los 300 ddlares. Las razones fueron
inicialmente mencionadas fueron salvajes. Mientras
tanto, se supo que hubo una orden de venta muy grande
sobre los Ethereum, de un equivalente de 30 millones de
dolares que desencadend una cascada de disparos de
limites de pérdidas y, por lo tanto, se cre6 una espiral de
precios a la baja. El grafico muestra sélo una parte del

15 17 19 21 23 25 21 29

Fuente: www.investing.com

desplome, ya que fue tan corto que no estaba cubierto
por la mayoria de los proveedores de graficos. Algunos
inversores de Ethereum, que estuvieron muy por debajo
del precio actual, probablemente se vieron sorprendidos
por las pérdidas. En los foros pertinentes, la agitacion
también fue muy feroz. Todo ello llevé a la compania
Coinbase, que esta detras de GDAX, a templar la justicia
con misericordia. Unos dias mas tarde, Coinbase escribio
en su propio blog que restablecera los depodsitos de los
clientes afectados al estado inmediatamente anterior al
crac. Segun un dictamen undnime de expertos, eso no
habria sido legalmente necesario, ya que el Flash Crac no
se basd en un error del operador. Pero todo ello podria
considerarse una medida de fomento de la confianza.

Fuentes: www.finanzmarktwelt.de; www.blog.gdax.com; www.handelshlatt.com

LOS ACTIVOS GESTIONADOS CON ETF LLEGAN A LA MARCA DE LOS 300 MIL MILLONES DE EUROS

En
negociados

los fondos
(ETF)
disfrutado de gran popularidad entre

los ultimos anos,

en bolsa han
los inversores. El Gltimo informe anual
de Clearstream muestra la fuerte
demanda de instrumentos versatiles
que satisfacen las necesidades de
un circulo de inversores con una sistemas legales.
experiencia cada vez mayor hacia

el mercado financiero. Los activos

Asociacion entre

del sector de los ETFs y las soluciones
ofrecidas por la plataforma Vestima
de Clearstream para los complejos
desafios técnicos relacionados con
la emision vy transaccion de
productos, ya que a menudo se
negocian y se negocian en varios

DEUTSCHE BORSE

clearstream | group

los

una sola plataforma. Debido a los

actuales requisitos reglamentarios,

gestionados con ETFs superaron la
marca de 300.000 millones de euros
porprimeravezen mayo.Enlosultimos
12 meses, el negocio de custodia de
Clearstream ha aumentado un 25
% para los ETFs europeos, lo que
representa un enorme aumento en la
cuota de mercado de estos productos
en Europa. Este desarrollo no es una

sorpresa dado el rapido crecimiento

Vontobel y Clearstream

Clearstream Banking también optimiza
la compensacién vy liquidacion de
fondos de cobertura de terceros
como socio estratégico de Vontobel.
Con la infraestructura de liquidacion
de Clearstream en Vestima, todos
los tipos de fondos, desde fondos
de de
cobertura, se podran procesar en

inversion hasta fondos

la proteccion de los activos es un

tema central para las instituciones
financieras y el sector de gestion de
activos. La plataforma Vestima de
Clearstream apoya a los participantes
del mercado en cumplimiento con los
requisitos reglamentarios y las nuevas
regulaciones sobre minimizacion de
riesgos.

Fuente: www.deutsche-boerse.com
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BLACKROCK INVIERTE EN SCALABLE CAPITAL
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N scalable

.CAPITAL

BLACKROCK

minoritaria significativa en Scalable
Capital. BlackRock ayudara a Fintech a
desarrollar los negocios cooperativos

con instituciones financieras vy

El gestor de activos digitales Scalable Capital ha completado
una de las rondas de financiacion mas importantes de la
titulizacién europea para la gestiéon de activos en linea:
Durante una ronda de financiacién de la serie B, la compania
de nueva creacién germano-britanica ha acumulado 30
millones de euros. La ronda de financiacién la lideré el
nuevo inversor BlackRock, que ahora tiene una participacion

companias. Patrick Olson, Director de

Operaciones de EMEA en BlackRock,
se unird a la junta asesora de Scalable Capital. La
participacion de BlackRock en Scalable Capital estd sujeta
a la aprobacion de las autoridades supervisoras, la cual se
espera para el tercer trimestre de 2017. Scalable Capital ya
ha crecido fuertemente en Gran Bretana y Alemania y ahora
planea expandirse a otros mercados europeos.

Fuente: de.scalable.capital

ANOS DE FUNCIONAMIENTO

recientemente un bono con un

Argentina emitié
vencimiento a 100 anos de $ 2,75 mil millones. Lo cual es
asombroso ya que Argentina ha sufrido una bancarrota
durante los ultimos 23 anos y 7 veces mas durante los
ultimos 200 anos. Como resultado, el riesgo de una
nueva pérdida es muy alto, incluso desde un punto de
vista puramente estadistico. Sin embargo, gracias al
cupon de tasa de interés del 7,25%, los inversores pueden
“ahorrar tiempo” Por ultimo, México, Irlanda y Gran
Bretana también emitieron bonos con un vencimiento

de 100 anos. El gobierno argentino quiere utilizar las

condiciones favorables del mercado de capitales, entre
otras cosas, para financiar inversiones urgentes en
infraestructura. El bono se vendié sorprendentemente
rapido y se agotd rapidamente. Los sudamericanos se
benefician de la alta presién de la inversién mundial
debido a las tasas de interés artificialmente bajas de
los paises industrializados. Segun Bloomberg, los
administradores de activos inyectaron recientemente un
total de 38.600 millones de ddlares en bonos de paises en
desarrollo durante 20 semanas.

Fuente: www.bloomberg.com

CONFERENCIA MUNDIAL IFTA

IETA

MIIWAN

Sailing to the future

Vela hacia el futuro: Este es el lema
de la Conferencia Mundial de la IFTA,

la asociacion mundial

de analistas

técnicos, que tendra lugar del 13 al
15 de octubre de 2017 en Milan. Se
celebré en Sydney el ano pasado y se
celebrard en Kuala Lumpur, Malasia
en 2018. Los visitantes tendran la
oportunidad de escuchar conferencias
de destacadas personalidades en
diversas areas del analisis técnico
y de reunirse personalmente con

algunos de los analistas técnicos

mas conocidos. Incluyendo a John
Bollinger (de Bollinger Bands),
Robert Prechter (El Guru de las Ondas
Elliott), Perry Kaufmann (reconocido
desarrollador de sistemas de trading y
autor de varios libros), Andrea Unger
(4 veces campedn mundial de trading)
y muchos mas. La inscripcidn se puede
hacer en www.ifta-conferences.org.

Fuente: www.ifta-conferences.org
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ADMIRAL MARKETS OFRECE CFDS SOBRE LAS 4 PRINCIPALES
CRIPTODIVISAS: BITCOIN, ETHER, LITECOIN Y RIPPLE

Desde Admiral Markets anuncian que en su cuentainsignia
ahora puede operar con las siguientes criptodivisas:

e BTCUSD - Bitcoin vs US Dollar
e ETHUSD - Ether vs US Dollar

e |LTCUSD - Litecoin vs US Dollar
e  XRPUSD - Ripple vs US Dollar.

La volatilidad en estos productos es elevada y vale la pena
mencionar que después de alcanzar su precio maximo en
torno a $400 por 1 Ether, esta criptodivisa corrigié en un 50%
en dos semanas, con unas fluctuaciones diarias del 8-12%,
mientras que el Bitcoin disminuyo ‘moderadamente’ en el
mismo periodo.

Después de analizar estos niumeros, es probable que no
se sorprenda al saber que no se ofrezca un alto grado de
apalancamiento en estos nuevos instrumentos, por lo
tanto, el apalancamiento maximo es de 1:5 en Bitcoin y en
Ether y 1:2 en Litecoin y Ripple:

FLASH CRAC 2 - ORO
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Ademas, tenga en cuenta que durante las etapas iniciales
de estos nuevos productos, estaran en vigor las dos
reglassiguientes:

1. Posibilidad de operar sélo en largo (es decir, tan solo
podra abrir posiciones de compray cerrar estas). La venta
en corto no se permitira ya que todas las transacciones
seran respaldadas por nosotros en el intercambio.

2. Su exposicion neta en cualquiera o en todas estas
criptodivisas no excederade 10.000 EUR o su equivalente.

También es importante destacar, que estos instrumentos
estan disponibles para negociar las 24 horas del dia, los 7
dias de la semana, jpor lo que ahora también puede operar
los fines de semana! ;Qué nos depararan las criptodivisas?
Jterminaradn como la burbuja de los Tulipanes o la crisis
de las .com? ;O continuaran creciendo sin cesar? Nadie
sabe lo que va a suceder, sin embargo ya esta claro que la
tecnologia blockchain traera un montén de cambios.

Fuente: bolsa.com
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precio del oro cayo6 solo alrededor
del 1,6 % en poco tiempo, 18.150
contratos de futuros se negociaron
en un minuto en Comex. Dado que
un contrato equivale a 100 onzas,
la cantidad de oro fue de mas de
2,2 millones de dolares durante
este corto periodo. Los traders
sospechan que un trader podria

haber confundido el volumen con

el numero. El tipico “dedo gordo” 04:00

El comportamiento del precio del
oro fue, sin embargo, inusual. Normalmente, un flash
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inferior durante un tiempo, y so6lo retrocedié a rangos
similares mas tarde.
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ACCION DE LIBRE TRADING EN ING-DIBA

A partir de un volumen por orden de 1000 €, los
depositantes de ING-DiBa podran operar determinados
productos de Société Générale gratuitamente hasta finales

de ano. Ademas de casi 75.000 warrants clasicos emitidos

www.traders-mag.es 09.2017

SCALE ESTABLECE UN BUEN COMIENZO

EnpreviasedicionesdeTRADERS yapresentamos
Scale, el nuevo segmento de Deutsche Borse.
Desde el comienzo, El indice Scale de todas las
acciones (ISIN: DEO00A2BLGY®6) ha ido bien en
un entorno de mercado ampliamente optimista,
siendo capaz de crecer casi un 20 % desde
sus inicios el 1 de marzo de 2017 en los 1000
puntos. El indice Scale es, segun el Neuer Markt,
el renovado intento de crear un area para las
empresas de crecimiento clasico. Sin embargo,
no hay certificados que mapeen dicho indice.

Fuente: www.tradesignalonline.com

HACE 30 ANOS: EL CRAC

En octubre de 2017, se celebrara el
trigésimo cumpleanos de un gran crac
bursatil, el de 1987 Dicho descenso
es dificilmente reconocible en los
graficos de hoy debido a los aumentos
a posteriori de los precios, por ello le
mostramos aqui el alcance real del
movimiento en ese momento junto
con algunos indicadores técnicos.
Un desplome de aproximadamente
300 puntos (entonces linea de 200
dias) en los 220 puntos a la baja se
corresponderia con mas de - 25 %.
Si se convierte al S&P 500 actual,

equivaldria a una pérdida de mas de

600 puntos.
Fuente: www.stockcharts.com
4 Di SOCIETE
%m GENERALE

por la Société Générale, se pueden negociar mas de
10.000 warrants StayHigh, StayLow y en linea. Mas de 400
valores basicos estan disponibles.

Fuente: www.kerlundcie.de
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¢SERA TODO DIFERENTE ESTA VEZ?

“Esta vez todo sera diferente”: Estas
son probablemente las 4 palabras mas
peligrosas del mercado. El inversor de
valor Jeremy Grantham es consciente
de ello, y en un informe trimestral para
el gerente de activos de los Estados
Unidos GMO,
han cambiado algunos

indic6 que realmente
puntos en
comparacion con los “buenos viejos
tiempos” de los anos 70 y 80:

e mayores valoraciones de acciones
e mayores margenes de beneficio

e bajas tasas de interés

e cambio en la demografia

e mayor desigualdad de ingresos

Estos efectos han contribuido a un
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El grafico muestra los tipos de interés a largo plazo (linea roja) y el CAPE (linea azul) para el S&P 500 desde
1881. EI CAPE se calcula como la relacion precio/beneficio (P/E) de los beneficios. Desde la década de 1990,
se han observado valoraciones medias significativamente mas altas, que tampoco se referian a niveles
anteriores de los mercados bajistas.

aumento sostenido de las calificaciones

del mercado desde los anos noventa.

Como principal factor, Grantham ve los margenes de
beneficio afectados por las bajas tasas de interés, la
globalizacion, un aumento en el poder corporativo
y mas regulacién (como una barrera de entrada al
mercado para los nuevos competidores). La verdadera
pregunta que se plantea es, por lo tanto, qué significa
esto para el futuro. Grantham cree que es probable que
las calificaciones no se corrijan tan rapidamente, ya que
los factores mencionados tienen una naturaleza a mas
largo plazo. La cuestion clave es la politica adicional
del banco central y la cuestion de si las tasas de interés
reales estdn aumentando de nuevo. Sin embargo, parece
que casi nadie esta interesado en tasas de interés reales

UNA NUEVA E-COMMODITY

Bilur es una nueva ecommodity que esta respaldada por
unidades de energia almacenada, por ahora podemos
invertir en petréleo Brent a través de la inversion en Bilur
y replicar el comportamiento del petroleo Brent. Este
tipo de ecommodity nos permite diversificar nuestra
cartera con una materia prima como es el Brent, sin
apalancamiento y con un coste diario del 0,01% (3,6%

anual).

Fuente: Robert Shiller Online Data

mas altas, por lo que el mercado estd manteniendo
su status quo. El caso mas probable es que se dé una
disminucién gradual en las valoraciones medias durante
un largo periodo. Durante los Ultimos meses, los precios
en mercados previamente agotados como Espana, ltalia
y Grecia han aumentado drasticamente. En Portugal,
también aumentaron las cotizaciones, como muestra el
grafico. Los inversores parecen tener cierta confianza
en los 4 paises conocidos desde la crisis financiera bajo
la abreviatura PIGS. Ahora se tiene que demostrar si el
movimiento del momento actual se puede sostener.
Fuentes: Jeremy Grantham, , This Time Seems

Very, Very Different”, GMO Quarterly Letter Q1 2017

bilur

El valor del Bilur esta referenciado al valor del Brent que
se publica diariamente con la evolucion de Standard &
Poor’s Patts Dated Brent. 1 Bilur equivale, por ejemplo a
$356,45 si tomamos como referencia el precio del barril
Brent medio en febrero de 2017

Los Bilur se pueden negociar a través de www.Bilurmarket.
com y podemos comprar, vender y transferir bilur.

Fuente: www.bilurmarket.com/home
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LA ESQUINA DEL AGENTE DE BOLSA

ayondo

Con la introduccion de Bitcoin Trading, el grupo ayondo
amplia su cartera de productos y permite a los clientes
acceder facilmente al movimiento de precios de la
moneda digital sin la necesidad de una cartera electronica
para comprar Bitcoin en Internet. La moneda digital
ahora se puede negociar en ayondo como un contrato de
CFDs y también esta disponible para la senalizacién en la
plataforma de trading social WeTrade.

Fuente: www.ayondo.com

Qnic

cmcmarkets

Con una cuota de mercado del 14 %, CMC Markets sigue
siendo el mayor proveedor de CFDs y Forex en Alemania
segun el niumero de clientes. Este es el resultado del
actual informe CFDs y FX 2017 para Alemania del instituto
de investigacion independiente Investment Trends. En el
negocio de clientes activos, que representa el 20 % de
todos los clientes con mayor volumen de operaciones en
CFDs y Forex, CMC Markets amplié su cuota de mercado
del 14 al 19 %. “Casi 1 de cada 5 traders activos en Alemania
ya usa CFDs y Forex en nuestra plataforma de proxima
generacion, lo que demuestra que tenemos toda la razon
con nuestro enfoque tecnoldgico y servicio al cliente’ dijo
Craig Inglis, director de Alemania y Austria en CMC. A partir
del 10 de agosto de 2014, BaFin prohibio la distribucion,
comercializacion y venta de productos a inversores
privados, lo que pudo dar lugar a una responsabilidad
adicional. “Esto deberia darle a la industria un nuevo
impulso, ya que la encuesta de las tendencias de inversion
ha demostrado que soélo el 38 % de los potenciales traders
de CFDs optaria entonces por el producto’, dice Inglis.

Fuente: www.cmcmarkets.de

comdirect

Comdirect ha incluido el certificado Bitcoin Exchange
Traded Note (ETN) de XBT Provider (WKN: A2CBL5). Los
inversores de los emisores suecos de valores bitcoin
negociados en bolsa participan en el movimiento del
activo subyacente, la moneda digital bitcoin, a través del
certificado del emisor sueco de valores bitcoin negociados

en bolsa. “Estamos muy satisfechos con la
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creciente demanda de bitcoins de los inversores privados
y profesionales en Alemania’; dijo Laurent Kssis, CEO de
XBT Provider. Hasta ahora, las monedas digitales solo
podian ser comercializadas en mercados de Internet no
regulados y complejos. Con el Proveedor XBT ETN, los
inversores evitan la compra directa de la moneda. Los
certificados se indican en euros o corona sueca. El precio
de Bitcoins se basa en el délar estadounidense. El valor de
los certificados depende principalmente del rendimiento
del Bitcoin y del riesgo del tipo de cambio USD/EUR y
USD/SEK.

Fuente: www.xbtprovider.com

WH ﬁelﬁ nvest

La oferta de CFD de WH Selflnvest se ha ampliado con
nuevos mini-CFDs sobre el DAX y el Dow Jones. Los mini-
CFDs tienen un valor de 10 centavos por punto. Esta es
una décima parte del tamano del CFD normal. Los clientes
pueden utilizar los Mini CFDs para realizar sus pedidos
con mayor precision; por ejemplo, al negociar el 5.2 DAX
0 6.5 Dow. Ademas, pueden estar largos en el mini y corto
en CFD normal al mismo tiempo. Esto da a los clientes
la oportunidad de negociar diferentes estrategias tanto en
los minis como en los CFDs normales.

Fuente: www.whselfinvest.de

BAADER

En el marco de los premios Thomson Reuters Starmine
Analyst Awards 2017, el equipo de investigacién del Grupo
Baader Bank gané el segundo lugar en la categoria “Top
Brokers Germany” Daniel Bischof (Seguros) y Knut Woller
(Software y Servicios de Tl) ocuparon el segundo lugar y
Volker Bosse (Bienes de consumo y Servicios) se clasifico
en tercer lugar en la categoria de seleccion de acciones
de la industria. Ademas, Volker Bosse logré situarse entre
los 10 primeros en la seleccién de valores en todos los
sectores (General Stock Pickers). Los premios miden el
rendimiento de los analistas en base a los retornos de sus
recomendaciones de compra y venta sobre los puntos
de referencia de la industria, asi como la precision de
sus estimaciones de ganancias en 14 regiones de todo el
mundo.

Fuente: www.baaderbank.de
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PERSPECTIVAS — TRADERS” TALK

Matteo Cassina
Director Global de ventas de Saxo Bank

TRADERS Talk

Innovaciones tecnologicas
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BANK

Unase a nosotros mientras nos sentamos con Matteo Cassina, director global de ventas de Saxo Bank,

para hablar sobre el desarrollo de la firma en los Ultimos 12 meses, su punto de vista sobre la importancia

de una comprension en profundidad de las necesidades de los clientes, junto con las nuevas innovaciones

tecnoldgicas y como estas se pueden implementar mejor para satisfacer dichas necesidades.

Cassina: Hemos tenido un ano ajetreado en Saxo Bank.
Una de las principales iniciativas que anunciamos fue el
lanzamiento en octubre de 2016 de nuestro servicio de
transformacion de renta fija de bonos gubernamentales
y corporativos liquidos a través de nuestra plataforma de
negociacién sobre multiples clases de activos, SaxoTra-
derGO. Anteriormente, s6lo los grandes inversores ins-

14

titucionales podian acceder al trading electronico para
los bonos gubernamentales y corporativos liquidos, pero
Saxo ha hecho que el trading de estos instrumentos esté
disponible para inversores minoristas y clientes institu-
cionales de tamano medio. Todo ello forma parte de la
misién de Saxo Bank de democratizar el trading para los
traders e inversores.

También hemos anadido nuevas caracteristicas y he-
rramientas a SaxoTraderGO, incluyendo el lanzamiento
de Autochartist Trade Signals en enero de 2017. Esta es
una herramienta de analisis técnico automatizado basada
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Hemos tenido mucho éxito con nuestra
solucién OpenBanking, ‘Business as a
Service' (BaaS) en la nube.

en un algoritmo automatizado desarrollado por Autochar-
tist que analiza continuamente el comportamiento del
instrumento, en base a sus precios. Segun un conjunto
de principios analiticos, combinado con ciertos criterios
técnicos, se produce una sehnal de trading. Durante algun
tiempo, los traders y los inversores mostraron un alto in-
terés por que las ideas de trading faciles de entender se
les pusiesen a su alcance. Como resultado, Saxo decidio
lanzar esta oferta, permitiendo a los traders encontrar y
evaluar oportunidades de trading basadas en senales de
trading automatizadas. La herramienta es adecuada para
clientes que estan negociando activamente FX, CFDs o
acciones individuales en marcos de tiempo mas peque-
nos (graficos de entre 15 minutos hasta diarios) o para
clientes que estan interesados en, o estan utilizando acti-
vamente, el andlisis técnico.

También hemos tenido mucho éxito con nuestra so-
lucion OpenBanking, ‘Business as a Service’ (BaaS) en la
nube. Este producto se proporciona a través de nuestro
OpenAPI (interfaz de programacién de aplicaciones) y
permite a nuestros socios conectar a sus usuarios a los
mercados de capitales globales mientras seleccionan y
eligen las herramientas y servicios que necesitan para in-
tegrarse con la oferta existente. En menos de 12 meses
desde su lanzamiento, Saxo Bank Group ha suscrito mas
de 20 instituciones diferentes provenientes de varios sec-
tores que estan llegando a una comunidad de casi 20 mi-
llones de usuarios, facilitando el acceso a nuevos clientes
y sus necesidades de trading e inversion de actuales.

Cassina: Estamos entrando en una nueva era de banca
abierta, donde las mayores expectativas de los clientes

las pueden satisfacer los bancos, proporcionando una
amplia gama de capacidades y servicios accesibles via
API. Esto, en particular, dara a los bancos de nivel medio
una oportunidad para no solo sobrevivir, sino de pros-
perar.

Aprovechar esta oportunidad requiere un cambio
radical en los modelos y mentalidades bancarias. Pero
en Saxo Bank, creemos que la combinacion de los pro-
fundos cambios socioecondémicos y las presiones eco-
némicas deberia alentar a los bancos a dar el salto. En
resumen, la reciente innovacion tecnoldgica digital ha
cambiado las expectativas de los clientes para siempre.
La gente se ha acostumbrado a la capacidad de respues-
ta, conveniencia y personalizacion que han experimenta-
do a través de aplicaciones descargadas en sus teléfonos
desde donde gestionan aspectos clave de su vida cotidia-
na. Como ya es evidente en muchas industrias enfocadas
al consumidor, estamos haciendo una transicién desde
una economia basada en servicios, en la cual las empre-
sas, incluyendo a los bancos, crean relaciones e ingresos
agregando mas servicios a través del tiempo, a una expe-
riencia en la que el usuario es el centro del negocio.

Cassina: En respuesta a las presiones econdmicas y com-
petitivas, los bancos estan revaluando sus modelos de
negocio incluyendo sus procesos de produccion, cadenas
de suministro y habilidades. Como parte de este proceso,
los bancos se estan abriendo para colaborar con terceros
proveedores, incluso en la provisién de productos, ser-
vicios y procesos, una vez que hayan sido considerados
como criticos. Para lograrlo con éxito, los bancos necesi-
tan desvincular sus ofertas para identificar sus principa-
les diferenciadores, antes de decidir de qué deshacerse,
a qué enfocarse y como re-empaquetar potencialmente

15
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La |IA ha existido en las oficinas de los
bancos durante algln tiempo, pero esta emergiendo
rapidamente en nuevas funciones.

su oferta con los nuevos proveedores externos para asi
mejorar sus experiencias del cliente a un coste, y comple-
jidad del sistema, reducidos.

Una vez que los bancos hayan decidido qué produc-
tos, servicios y procesos les dan una ventaja competitiva
sostenible definitiva, podran evolucionar sus modelos
de negocio. Es probable que se convierta en algo comun
para los bancos el externalizar partes mas grandes de su
cadena de suministro e integrarse con proveedores de
terceros con mas profundidad, a medida que surgen nue-
vas propuestas de servicio con un nuevo re-empaqueta-
do, a través del uso de las APlIs.

El creciente uso de las APIs ha permitido una inte-
gracién mas completa entre los socios, permitiendo que
las tareas se ejecuten ‘nativamente’. Hasta la fecha, la in-
tegracion de los servicios de un proveedor de terceros
en la propuesta de un cliente del banco requeria algun
grado de intervencion manual. Sin embargo, los riesgos
operativos y las ineficiencias de la participacion humana
se estan eliminando, ya que las aplicaciones de terceros
utilizan las APIs para conectarse a las plataformas banca-
rias principales.

Si bien los beneficios de la colaboracion se estan
sintiendo poco a poco en toda la industria de los servi-
cios financieros, en el caso del trading de colaboracién
aun se debe desarrollarse cuidadosamente. Idealmente,
los bancos deben asociarse con empresas que ya hayan
examinado su papel en la cadena de suministro y hayan
reajustado sus modelos de negocio y operaciéon. Al apro-
vechar los activos de otros, en lugar de crear una nueva
division, los bancos pueden dirigir mas gastos a areas en
las que ya cuentan con una experiencia bien establecida.
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Cassina: Solo se obtiene una mayor precision en la bus-
queda del objetivo con un mayor conocimiento o, mas
especificamente, con datos. En nuestra economia del co-
nocimiento cada vez mas digitalizada, estamos generan-
do, capturando y analizando datos en grandes volume-
nes y a altas velocidades, los cuales contintan creciendo
exponencialmente. Mediante el acceso a datos de alta
calidad, los programas de IA pueden asegurar que sus
mensajes y comunicaciones con los clientes alcanzan la
meta correcta una y otra vez. Cuanto mas conozca la IA
las preferencias y prioridades de un cliente, mejor podra
satisfacer e incluso anticipar las necesidades futuras. Las
aplicaciones creadas con |A ya estan proponiendo accio-
nes y realizan recomendaciones con el consentimiento
de los usuarios a través de un clic de un raton o deslizan-
do el dedo en la pantalla de la tableta. En poco tiempo,
estas interfaces desapareceran, dejando sélo una con-
versacion habilitada entre la 1A y el cliente asi como con
el proveedor de servicios financieros.

;Cbémo ve la adopcién de la IA por los bancos? Los
bancos interactuan actualmente con los clientes a tra-
vés de una variedad de canales, sucursal, teléfono, web,
aplicaciones, etc. Inevitablemente, se pierde una gran
cantidad de datos potencialmente utiles dado las lagu-
nas de interconexién, que de otro modo podrian ayudar
a dibujar un perfil cada vez mas detallado y preciso del
cliente.

Los chatbots ya estdn proporcionando grandes avan-
ces en el proceso de interaccion natural con el clientey en
la utilidad para el proveedor en términos de comprension
y medicion de las necesidades futuras. Al igual que con
los asistentes virtuales proporcionan una gestion casi in-
visible de nuestras casas, las interfaces de los bancos IA
también podran cambiar el paisaje de la experiencia del
usuario a medida que alcancen su maxima utilidad.

La IA ha existido en las oficinas de los bancos duran-
te algun tiempo, pero esta emergiendo rapidamente en
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El precio juega un papel clave, pero no
es el unico diferenciador.

nuevas funciones, y podria muy bien convertirse en una
competencia central en un futuro cercano, convirtiéndo-
se en una parte critica de los esfuerzos para optimizar las
interacciones con los clientes, asegurando que se profun-
dicen y se amplien con el tiempo. Manteniendo de esta
manera relaciones valoradas y de confianza.

Cassina: A medida que avanzamos hacia la digitalizacién
de nuestro negocio y buscamos reducir los costes y la
complejidad de la organizacion, hemos tomado la de-
cision estratégica de racionalizar el nUmero de oficinas
locales y enfocarnos hacia la construccion de centros re-
gionales que nos permitirad servir mejor a nuestros clien-
tes. Ademas, en los mercados donde tenemos solidas
asociaciones con las instituciones locales, tiene mas sen-
tido atender a los clientes a través de los socios locales,
que yatienen una marca fuerte y las relaciones duraderas
con los clientes existentes. Lo vemos como una situacion
para ganar-ganar. La tecnologia permite a los traders e in-
versores acceder a la experiencia de Saxo, independien-
temente de que accedan directamente o a través de un
socio de marca blanca.

Cassina: Nuestro enfoque se basa en la profundidad de
detalles de nuestra plataforma y en nuestra experiencia
operando e invirtiendo. Lo cual implica actualizar conti-
nuamente nuestra oferta para incluir mas clases de ac-
tivos e instrumentos y abrir nuevas oportunidades de
inversion para traders e inversores. El lanzamiento de

nuestra plataforma de trading de bonos es un ejemplo de
un mercado que fue casi inaccesible para los inversores
minoristas, y en donde hemos marcado una gran diferen-
cia a través de la innovacion.

Cassina: El precio juega un papel clave, pero no es el
unico diferenciador. Por ejemplo, recientemente he-
mos lanzado precios mas ajustados para los CFDs en
Reino Unido, pero los vamos a lanzar en otros mer-
cados europeos a finales de ano, enviando una fuerte
senal de que estamos mas que dispuestos a competir
en precio. Sin embargo, los clientes vienen a nosotros
porgue somos un socio real para ellos. Les ofrecemos
la profundidad de los productos, un apalancamiento
responsable, una experiencia de trading sin fisuras y
una rigueza grandisima en la educacion de los inverso-
res. Al centrarse en reducir el apalancamiento, aumen-
tar la educaciéon y la proteccion de los inversores, la
regulaciéon europea probablemente nivelara el campo
de juego entre los proveedores, lo que nos permitira
diferenciarnos aun mas de ellos, lo que es una gran
oportunidad para nosotros.

Cassina: El mercado espanol tiene un alto grado de di-
gitalizacion y fuertes marcas locales y, por ello, se pres-
ta a nuestro modelo de colaboracién. Nuestro enfoque
seria, por lo tanto, aumentar la profundidad y amplitud
de nuestras relaciones con nuevos socios en este mer-
cado.
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Un modelo de Sistema

EI S.AR.

Todo trader al poco tiempo de comenzar su andadura por los mercados, no tarda en darse
cuenta que debe de disponer de una plan sistematico para operar, una ruta que seguir a diario
de manera disciplinada ya que de lo contrario estaremos como un barco sin gobierno y los
resultados ya sabemos bien como son de ser asi.

Hoy les voy a esquematizar a rasgos generales, mi forma de planificar cada sesién de trading y
en que baso mi analisis y seguimiento durante la sesion; siguiendo mi sistema al que denomine
S.A.R. (System Aureos Ranges).

Eleccion de rango operativo

Carlo la Esta es una de las partes mas complejas (por no decir
Carlos Cruz Galan Rivero — Es C.E.. de la web la que mas), ya que la identificacién del rango requiere
www.scalping.es creada en 2007 y dedicada . .

al andlisis de los mercados financieros. Trader experiencia y muchas horas frente a la pantalla. Yo se-
it i) s ot Wi St s el lecciono un maximo y minimo relevante donde trabajar
denominado S.A.R. (System Aureos Ranges). Es

profesor de trading en la Escuela de Finanzas y la sesion, y en tanto no salga de este, todos los trades los
de la School of Trading de Las Rozas (Madrid) L . . .
www.escuelatrading.es, donde imparte cursos buscare dentro de estos limites superior e inferior.
ensefiando su sistema. Colaborador habitual en . . .

il G Qo EaEin, Cada trader tiene su curva de trabajo, y dependiendo

de ella se busca el rango de operativa con mayor o menor
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Como los mercados son fractales, me puedo
acomodar mi rango a otro méas pequeno.

amplitud, asi como el time frame que Dax-Grafico 5
se sienta mas comodo y se adapte
mas a su perfil. El que yo particular-

mente mas utilizo es el de 5. -
Rango Principal

Evidentemente en un histograma 12.800

hay infinitos rangos, por ello esta es la

12.700
parte mas compleja a la hora de fijar el

campo de precio donde voy a estable- 12,600

cer mi zona de actuacion. En este caso 112.500

del ejemplo he tomado como rango
12.400

principal el que aparece en el gréafico;
a partir de aqui comienza todo el pro-

L. . 12.285,5
ceso. Tenemos los maximos seleccio- 3,000
nados en 12,497 y minimos en 12,306. %888
Dentro del rango delimito las zo- 135

20-Jun-17 01-Jul-17 10-Jul-17
nas donde buscar largos o cortos y
Rango principal de operativa escogido, con sus maximos y minimos relevantes.

para ello podemos escoger en una
Fuente: Visual chart - www.scalping.es

gran variedad de herramientas téc-

nicas que nos pueden dar esta infor-

macion, tan sumamente valiosa e im-
prescindible; ya que evidentemente Dax-Grafico 2

27000 112,480
| , !! !' 12470

Rango Secundario

si no tengo identificadas estas zonas,

no sabré que buscar en el mercado.
Yo tengo mis propios algoritmos,

pero en el ejemplo que seguimos he

utilizado los conocidos Fibos. 12.460

En este caso como veis es un Mornse ]
amplio rango de varios cientos de 12450

puntos, lo que resulta complejo para {12,440

una operativa de intradia, ya que los

movimientos dentro del mismo pue-

t " 12.430

den durar varios dias. ;Qué hacer? 4-/4_“:—/’

Como los mercados son fractales, 12.420
es decir cada parte mayor esta com-
puesta por otras menores de la misma 12410
proporcion, me puedo acomodar mi 1.000
rango a Otro més pequeﬁo y de més | ‘ ‘ | J | | | | ‘ ‘ ‘ | | | [ I R T | | | L1 ‘ ’ | ‘ iy | L1 | [ | | 1 | | | Ll [ 11 l L1l n 1
facil utilizacion dentro del day trading, 1045 1100 1115 11:30 1145 1200 1215 1230 1245
o incluso Scalping para el que quiel’a Ndliyu dsuuliudi v pdid udy Ldulily, £Ulld 1Ujd 1E3I5LEIILI, ZUlld dZUI SUPUILE, ZUlId 1TIUIdUd TEdIdLENILID dELUII-

- daria.
operar dentro de este abanico. Solo } )
Fuente: Visual Chart - www.scalping.es

hay que acercarse mas al mercado,
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Dax-Gréafico 2

pero todo lo contrario; siempre las

tenemos, y solo hay que buscarlas
dentro de la estructura del precio.

Nuevo Rango Operativo

Siempre partiendo del concepto
de fractalidad del mercado, me iré al
rango superior inmediatamente an-

terior al superado; que por supuesto

estara enlazado con este ultimo. En
el ejemplo que seguimos seria este,

l 1.000
L Lo L 116

con maximo en 12,479 y minimo en
12,306.
Podemos comprobar que el pre-

cio se ha ido a un referente justo

14:00 16:00 18:00 20:00 08:00 10:00 12:00 14:00 16:00 18:00 20:00 08:00 10:00 12:00

Rango secundario para day trading, zona roja resistencia, zona azul soporte, zona morada soporte secundario.

Fuente: Visual Chart - www.scalping.es

del rango previo mayor, por lo que
el rango anterior queda anulado y

verlo mas de cerca y bajar incluso minutaje. Rango con
maximo en 12,479 y minimo en 12,412.

Una vez escogido el rango de trabajo, tan solo queda
esperary tener la paciencia necesaria para no hacer nada
en el mercado, hasta que el precio no me llegue a alguna
zona que tengo establecida, para buscar cortos o largos.
Un error que veo muy frecuentemente es la falta de esta
paciencia necesaria, esperando a que se nos produzca la
senal, y finalmente entrar en una posicion por el simple
hecho del ansia de estar invertido; el resultado no se deja
esperar y no es el buscado.

Precio se sale del rango, ;jahora qué?
Cuéando el precio se sale del rango establecido, puede
parecer que nos quedamos huérfanos y sin referencias,

paso a trabajar este nuevo superior.
A partir de aqui nuevas referencias y
volver a comenzar.

Bajando de curva

Y aqui se acaba todo, pues no....., puedo estrecharlo aun
mas y adaptarlo como digo al perfil de cada trader. Ahora
me voy a bajar a un minuto y encuentro este nuevo ran-
go de operativa, con maximos en 12,430 y minimos en
12,396.

(Puede bajarse a ticks? Si, pero no lo recomiendo
porgue como humanos tenemos nuestras limitaciones
en las respuestas a nuestros estimulos. Una persona
no llega, no he visto jamas a nadie que sea capaz de
operar en este espacio temporal de forma exitosa, aqui
operan las maquinas, y contra ellas no tenemos la mis-
ma capacidad de reaccion, tampoco es necesario sin-
ceramente.

Al final llega un momento que el
rango es tan pequeno que no mere-

Dax-Gréafico 1”

Rango menor

il M‘.‘\WM.‘L -

ce la pena su operativa, y hay que es-
perar una ruptura por alguna de las
bandas, superior o inferior.

El comportamiento del precio
puede verse como una pelota que se
lanza al aire, el primer bote al caer al
suelo serd el mayor, y los siguientes
menores hasta que finalmente queda
parada hasta el proximo lanzamien-
. to. En los mercados tras momentos
600 de alta volatilidad, vienen movimien-
jg tos cada vez mas estrechos, digirién-

14:00 14:30 15:00 15:30 16:00 16:30 17:00 17:30 18:00 18:30 19:00 19:30 20:00 20:30 21:00
Rango Menor, zona roja resistencia, zona azul soporte, zona morada soporte secundario.

Fuente: Visual Chart - www.scalping.es

dolo y finalmente creando un lateral;
aqui hay que prepararse para la si-

guiente ruptura.
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Interpretacion de
las velas japonesas

Una estrategia fiable

Una de las metodologias de Analisis Técnico mas utilizadas es la interpretacion del Analisis de
Velas Japonesas. Método utilizado por los traders més profesionales para tendencias de corto

plazo y Scalping.

Se trata de una modalidad facil de interpretar y muy El chartismo y el analisis de las velas japonesas son
fiable que lleva muchos anos dando éxitos a millones de los métodos mas utilizados dentro del analisis técnico y

traders en todo el mundo. son totalmente compatibles con el analisis fundamental.
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Cuando en una vela observamos sombras inferior o superior,
quiere decir que habra acumulacion de dinero o papel.

La interpretaciéon de las velas
japonesas tiene sus comienzos en
. . . Méximo
Japoén en el siglo XVIIl para la inter-
pretacion en la comercializacion del

Partes de una vela

—

4+—

arroz, pero fue introducido en occi- Cierre
dente, por primera vez, de la mano
de Steve Nison en la década de los
anos 90. A Steve Nison se le consi-

dera el padre de las velas japonesas, Apertura

>

demostrando a lo largo de todo este
tiempo que se trata de una metodo- n

L . Minimo
logia fiable y consistente, en cuanto
a resultados y beneficios con el tra-

ding.

>

—

En este gréfico se representan las caracteristicas principales de una vela alcista y una vela bajista, en la que
podemos apreciar el cuerpo y sombras superior e inferior, maximos y minimos.

4+—

Sombra
Superior

Cuerpo
Real

Sombra
Inferior

4_ Maximo
—>
€—— Apertura
—
4_ Cierre
—>
4—— Minimo

Fuente: Elaboracion propia del autor

Existen tres tipos de

graficos principalmente

El grafico de velas es mucho mas representativo que
el grafico de barras y mucho mas que el grafico lineal.
Una simple vela da mucha mas informacion que un
grafico lineal y es mas clara que un grafico de barras.
Como es légico la mayoria de los gestores/traders uti-
lizan este tipo de grafico para realizar sus estudios de
analisis técnico.

Los cuerpos reales cuanto mas grandes, mas repre-
sentativos y mejor para saber cual es la tendencia mas
probable para ese momento.

Cuando en una vela observamos sombras inferior o
superior, quiere decir que habra acumulacién de dinero
(dinero comprador) en el caso de que veamos sombre
inferior, y papel (dinero vendedor) en el caso de que vea-
mos sombra superior.

Representacion de dos tipologias diferentes de
trading de corto plazo

DINERO

-

e

PAPEL

En esta representacién podemos observar lo que implica la acumulacion de di-
nero, con un sentimiento claramente alcista y, en el lado contrario, la acumula-
cién de papel, con un sentimiento claramente bajista.

Fuente: Elaboracion propia del autor

Formacién de “doji”
!
‘i’ 1' It 1 Y

Observamos la representacion de varios dojis jun-
tos y la incertidumbre que ello implica.

Fuente: elaboracién propia del autor

martillo.

Fuente: elaboracién propia del autor

Formacion de martillo

Ejemplo de cémo seria la representacién de un

Estrella fugaz

l

Ejemplo de cémo seria la representacion de una
estrella fugaz.

Fuente: elaboracion propia del autor
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Representacion de una envolvente alcista

T

Ejemplo de como seria la representacién de una envolvente alcista y el resulta-
do de lo que ello implicaria.

Fuente: Elaboracién propia del autor

Representacion de una envolvente bajista

S

Ejemplo de cémo serfa la representacién de una envolvente bajista y su resul-
tado.

t

Fuente: Elaboracién propia del autor

Representacion de una estrella del amanecer

o it

Ejemplo de cémo seria la representacion de una estrella del amanecer y su re-
sultado.

Fuente: Elaboracion propia del autor

Representacion de una estrella del atardecer

'
IID ] Sut

Ejemplo de cémo seria la representacion de una estrella del atardecer y su re-
sultado.

Fuente: Elaboracién propia del autor
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Si viéramos sombra inferior y cuerpo pequeno,
esto quiere decir que hay acumulacion de dinero y eso
marca un escenario probable de impulsos en el corto
plazo.

Si, por el lado contrario, viéramos sombra superior y
cuerpo pequeno, entonces habria acumulacién de papel
y eso marcaria un escenario probable de recortes en el
corto plazo.

Otra parte positiva e interesante por parte de las ve-
las japonesas y que usan mucho los traders, sobre todo
los que operan en modalidad de Scalping, es la combina-
cion de dos o mas velas, ya que representan estrategias
diferentes, dependiendo de la formacion.

A continuacién detallamos algunas de las representa-
ciones de la combinacién de velas:

Cuerpos pequeiios, o también llamados “doji”

Se trata de cuerpos pequenos o inexistentes y sombras
pequenos o también inexistentes. Denotan inseguridad e
indecision por cudl sera la tendencia a seguir en las proxi-
mas sesiones. Normalmente tienen lugar después de una
tendencia clara, alcista o bajista.

Una vez que tienen lugar estas formaciones es proba-
ble que veamos un cambio con respecto a la tendencia en
la que se encuentran los precios, ya que quiere decir que
la tendencia previa pierde fuerza.

Martillo

Formacion con cuerpo pequeno y sombra inferior de al
menos dos veces el cuerpo de la vela (la sombra superior
no es importante aunque normalmente es inexistente; el
color de la vela tampoco es relevante).

Dicha formacion suele darse después de una tenden-
cia bajista clara en el corto plazo y cerca de una zona de
soporte.Tiene implicaciones alcistas ya que impera la
acumulacion de dinero.

Estrella fugaz
Escenario totalmente contrario al acontecido en una for-
macién de “martillo”.

Formacion con cuerpo pequeno y sombra superior
de al menos dos veces el cuerpo de la vela (la sombra
inferior no es importante aunque normalmente es inexis-
tente; el color de la vela tampoco es relevante).

Dicha formacion suele darse después de una tenden-
cia alcista clara en el corto plazo y cerca de una zona de
resistencia.
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La estrella fugaz suele darse después de una tendencia alcista
clara en el corto plazo y cerca de una zona de resistencia.

Tiene implicaciones bajistas, ya
que el sentimiento que deja es de
acumulacion de papel y, por tanto,
probable tendencia bajista en si-
guientes jornadas.

Envolvente alcista

Se trata de una sucesién de velas
en la que se da una combinacién de
tendencia bajista acompanada de
una vela con cuerpo negro, tras esta
sesion viene otra con cuerpo blanco
que envuelve totalmente a la sesidn
anterior y anula el sentimiento que
deja la formaciéon previa. Se suele
dar cerca de zonas de soporte.

Tiene implicaciones alcistas, ya
que el sentimiento final es de fuerza
y de acumulacion de dinero, lo que
conlleva un escenario probable de
impulsos en proximas sesiones.

Envolvente bajista
Escenario totalmente contrario al
acontecido en una formacion de “en-
volvente alcista”.

Se trata de una sucesiéon de ve-
las en la que se da una combinacién
de tendencia alcista acompanada de
una vela con cuerpo blanco vy, tras
esta sesion, viene otra con cuerpo
negro que envuelve totalmente a la
sesion anterior, anulando asi el sen-
timiento que deja la formacién pre-
via. Se suele dar cerca de niveles de
resistencia.

Tiene implicaciones bajistas ya
que el sentimiento final es de fuer-
zay de acumulacién de papel, lo que

Grafico D1, en el EURUSD
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En este grafico diario del EURUSD podemos observar diferentes formaciones y el sesgo de las mismas. Vimos
la formacién de un martillo, que se confirma y los precios de la paridad reflejan impulsos en el corto plazo. A
continuacién una envolvente bajista que también implica movimiento correctivo y, por Gltimo, la formacién de
una estrella fugaz o vespertina, que sigue con la consecucién de recortes de corto plazo.

Fuente: MT4

Grafico D1, en el SP500
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En este grafico diario del SP500 observamos distintas formaciones y el sesgo de las mismas. Envolventes
alcistas y los impulsos que ellas implican. Formacién de martillo y subidas posteriores; formacion de estrella
vespertina y caidas posteriores y formacion de doji y las dudas que la misma genera.

Fuente: MT4
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El envolvente bajista tiene implicaciones bajistas ya que
el sentimiento final es de fuerza y de acumulacion de papel.
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conlleva un escenario probable de impulsos en proximas
sesiones.

Estrella del amanecer

Sucesion de velas que combinan una tendencia bajista
y, a luego se da el siguiente escenario: vela con cuerpo
negro grande + cuerpo pequeno o doji + vela con cuerpo
blanco grande. Dicha formacion suele darse cerca de zo-
nas de soporte.

- B Juan Enrigque Cadifianos

Juan Enrique Cadifianos ha dedicado su vida
laboral al mundo financiero desde hace mas

de 15 afios, en los que ha trabajado en labores
de intermediacion, asesoramiento y gestién
patrimonial, para las entidades mas importantes,
tanto nacionales, como internacionales. Por

otro lado, también ejerce como profesor adjunto
en diversos centros privados, universidades y
master sobre materias econémicas.

DX juan.cadinanos@admiralmarkets.com

Tiene implicaciones alcistas, ya que el resultado final
es acumulacion de dinero, anulando asi el sentimiento
bajista que habia anteriormente.

Estrella del atardecer
Escenario totalmente contrario al de “estrella del amane-
cer”.

Sucesion de velas en la que combinan una tendencia
alcistay, a continuacién se da el siguiente escenario: vela
con cuerpo blanco grande + cuerpo pequeno o doji + vela
con cuerpo negro grande.

Dicha formacién suele darse cerca de zonas de resis-
tencia.

Tiene implicaciones bajistas ya que el resultado final
es acumulacién de papel, anulando asi el sentimiento al-

cista que habia anteriormente.
Ejemplos de formaciones
A continuacién, estudiamos unos graficos de ejemplos

reales los cuales siguen y confirman la teoria.

Conclusion

Grafico D1, en el BRENT

El trading mediante la interpretacion
de las velas japonesas es un tipo de

dojis y las consecuencias de dichas formaciones.

En este gréafico diario del Brent observamos distintas formaciones, como envolventes bajistas, martillos y

ﬂ ENVOLVENTE %.55 trading fiable que lleva muchos afos
JJ Fgansta 55.35
poJl ENVOLVENTE BAJISTA ;, .- dando buenos resultados a traders
52:95 de corto plazo y scalpers, los cua-
5175 les aprovechan los movimientos del
EE,;%% mercado para sacar rendimiento a
49.35 sus inversiones. Uno de los puntos
48.15 mas interesantes de la interpreta-
46.95 cion de las velas japonesas es que
4575 se identifican perfectamente los ob-
__ %‘055 jetivos y, sobre todo, los riesgos a
= 30 i
e asumir.
R 33791 ;
10Apr2017 03 May2017 25May2017 16Jun2017  10Jul2017 01 Aug 2017 Se trata de una metodologia de

trading compatible con otras estrate-

gias y con otras modalidades, como
Fuente: MT4

el chartismo.

28


http://www.traders-mag.es/
mailto:juan.cadinanos@admiralmarkets.com

2 Markets

PROGRAMA DE AFILIADOS (IB) BANVGEIDEES

RENENE
Hasta e

90 -20: SIN

DE COMISIONES DE INGRESOS LIMITACIONES

DIARIAS ADICIONALES para la cantidad de
por Programa COMISIONES
de Fidelidad

DISPONEMOS DE LAS
== MEJORES CONDICIONES

4 \

7 N v , N v N
Q{ Best Investment v Q; Best Retail v Qﬁ The Best M
\\ig Products WV N Forex Broker WV N ECN Broker WV

LIamenos o escribanos sin compromiso y le explicamos

+34 911-985-530 | INFO@RBFX.ES

{*} - solo para cuentas de Afiliados. Las comisiones para las cuentas normales pueden llegar hasta el 40% del spread o la comision.
Producto dificil de comprender, CNMV ha determinado que no es adecuado para inversores minaristas debido a su complejidad y el alto riesgo implicado.

del "Starikovich-Heskes Team"en el Dakar 2017

PATROCINADOR OFICIAL ( .&\ P
2|



http://www.rbfx.es/forex-trading/trading/trading-accounts/

PORHADA

I\/Iés, beneficios
CON /Menos riesgo

Como negociar las tendencias con éxito

Hay innumerables métodos de trading mediante los cuales los

inversores y t

de las técnicas de trading mas utilizadas es la que usa el enfoque
de seguimiento de tendencias. Este método se hizo famoso en la
década de 1980 a través del éxito espectacular de los traders Tortu-
gas, engendrados a partir del programa de Richard Dennis. En este

articulo anali

mostraremosilas condiciones bajo las cuales los sistemas de segui-
miento de tendencias pueden llevarle a obtener ganancias sélidas en

los mercado

» En esencia, en los mercados financieros se utilizan 2
enfoques para la obtencion de decisiones validas de in-
version: el fundamental y el técnico. Ambos tienen en
comun una caracteristica de base, s6lo se puede ganar
dinero si se logra estar del lado correcto del mercado; es
decir, dentro de sus grandes tendencias.

Rudolf Wittmer

Rudolf Wittmer es ingeniero graduado y ha
servido mas de 20 afios como gestor de fondos y
consultor de fondos de cobertura. También es Jefe
de Redaccion en el servicio editorial de bolsa mas
relevante para seguidores de tendencias.

B< rudolf.wittmer@hrconsult.li,
www.trendbrief-online.de
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El andlisis fundamental intenta evaluar el valor de una
inversion basada en indicadores macroecondmicos o eco-
némicos (denominado valor razonable). Este valor se com-
para con el precio actual. Si es inferior al valor calculado,
la inversion costaria demasiado vy, por lo tanto, no valdria
la pena (sobreestimada). En el caso contrario, la inversion
podria valer la pena (subestimada). Los analistas técnicos
(AT) eligen un enfoque completamente diferente para la
valoracién de los activos financieros. Utilizan 3 hipotesis
centrales que veremos con mas detalle a continuacion.

Analisis técnico: Supuestos basicos
Series temporales: incluyen parcialmente los datos del
volumen de negociacion.

En primer lugar, el AT asume que toda la informacion
esta contenida en los precios. Por lo tanto, no tiene sen-
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tido seguir las ultimas noticias corporativas o evaluar los
datos macroecondmicos de una amplia gama de econo-
mias. Todo esta incluido ya en los precios. Por esta razon,
un analista técnico sélo necesita las series temporales
historicas para realizar el analisis de una accioén, divisas
0 una mercancia, por lo que también se incluye parcial-
mente al volumen de negociacion.

La segunda hipotesis es que en los mercados se re-
piten constantemente los movimientos mas variados. El
AT trata de rastrear patrones recurrentes en los merca-
dos, los cuales han ocurrido con una alta probabilidad al
comienzo de una fase de tendencia mayor. Basandose en
los datos histéricos, medira el éxito de una inversién pa-
sada en base a las reglas aplicadas. Si, con este analisis
puramente hipotético y relacionado con el pasado, el re-
sultado tiene un valor de expectativa matematica signifi-
cativamente positivo, el patron identificado puede usarse
en el trading practico.

Se supone que los movimientos del futuro seran si-
milares a los del pasado: “La historia se repite”. A quien
le parezca esta afirmacion demasiado atrevida, también
podra contentarse en el motto “La historia no se repite,
pero se intuye muy bien”. El andlisis de datos pasados
solo conduce a declaraciones de probabilidad de la for-

G1) Tipos de tendencias

Tendencia
al alza

Movimientos
laterales

Tendencia
descendente

Las tendencias pueden mostrarse en 3 direcciones: al alza, bajista y lateral. La
tendencia al alza se define por una serie de maximos y minimos ascendentes,
anélogamente una tendencia descendente a través de una serie de maximos y
minimos descendentes. Durante los movimientos laterales, los movimientos al
alzay la baja se suceden en un rango.

Fuente: www.traders-mag.com
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ma: “Cuando se ha dado una determinada formacién” la
tendencia que se dara a continuacion tendra una proba-
bilidad de un “x%". Nunca se podra afirmar contundente-
mente que se dara debido al movimiento de los precios
en los mercados. Como tercera y ultima suposicién de
los AT, se supone que los mercados buscan las tenden-
cias. Las tendencias se pueden dar en 3 direcciones, que
pueden utilizarse de manera rentable de las mas diversas
maneras: al alza, bajista y lateral (Fig. 1).

Secuencia de tendencias como

sub-area del analisis técnico

Como el término ya sugiere, los inversores que siguen la
tendencia (llamados seguidores de la tendencia) siempre
van en la direccién de la tendencia predominante. Como
los precios no son lineales, el término “tendencia” inclu-
ye la direccién de una serie de maximos y minimos. Por
lo tanto, una tendencia al alza se define por una secuencia
de maximos y minimos ascendentes y una tendencia ba-
jista por una serie de maximos y minimos descendentes.
Los seguidores de tendencias siguen la tendencia, por lo
que siguen invirtiendo hasta que cambia. En consecuen-
cia, los seguidores de tendencias siguen siempre la ten-
dencia, de modo que las senales de compra (fin de una
tendencia bajista, comienzo de una tendencia alcista) y
ventas (fin de una tendencia alcista, comienzo de una ten-
dencia bajista) s6lo ocurren cuando la nueva tendencia ya
se ha establecido. Los seguidores de tendencias reaccio-
nan al cambio de tendencia con un retardo mas o menos
grande y por lo tanto, siempre relativamente tarde. Debi-
do a esta respuesta tardia, los seguidores de tendencias
tienen bastante éxito en fases con tendencias prolonga-
das y sostenidas, mientras que en el caso de tendencias
laterales, las senales falsas son muy frecuentes.

En estos mercados con dientes de sierra, caracte-
rizados por un movimiento mixto a muy corto plazo y
estrechamente limitado al alza y bajista, las senales de
tendencia a menudo se producen justo antes de que el
movimiento cambie de nuevo de direccion La consecuen-
cia es una cadena de senales falsas, que sélo termina
cuando el mercado vuelve a marcar una clara tendencia
ascendente o descendente.

:Como se desarrollan las tendencias?

Las tendencias pueden ser identificadas en casi todas las
areas de la vida. En el ambito de la moda, la salud, la mu-
sica, los coches, los viajes y, por supuesto, en el mercado
de valores. Una secuencia de eventos comun es la princi-
pal caracteristica de todas las tendencias. Al principio, al-
gunas personas empiezan a interesarse por una causa en
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particular. Por ejemplo, si mas y mas personas telefonean
con un iPhone, entonces surge una tendencia. Las tenden-
cias fuertes son visibles cuando se da un nimero creciente
de personas que también estén utilizando un iPhone. Por
lo tanto, las tendencias son un fendmeno de masas. Este
fendmeno no es nuevo. Ya fue descrito en 1895 por Gusta-
ve Le Bon en su libro “Psicologia de masas”, un libro que
todavia es muy legible porque es contemporaneo.

La tendencia en los mercados funciona segun el mis-
mo esquema. Al principio, s6lo un pequeno grupo de
inversores estan interesados en un tema en particular.
Tan pronto como el volumen de negociacion de la accion
exceda al de una masa critica, cada vez mas inversores
se sentiran atraidos por dicha accion. Si la demanda de
la accién crece, el precio seguird subiendo mientras el
suministro siga siendo el mismo. Segun este principio:
“El mercado alcista se esta realimentando a si mismo”.
En otras palabras, las tendencias tienden a reforzarse. En
algun momento, sin embargo, llegard el momento en el
que los primeros inversores comiencen a salirse de esta
tendencia y vender sus acciones. Asi, habrd comenzado
un nuevo ciclo, pero esta vez bajista.

El dilema reside en el hecho de que pocas personas
son capaces de reconocer una tendencia desde el princi-
pio. El comportamiento del inversor tanto privado como
institucional es con frecuencia y generalmente el mismo
para los dos. La psicologia de los inversores juega un
papel esencial en el movimiento de las tasas de cambio.
Lo cual hace que la prevision de los movimientos futuros
sea dificil, ya que la psique humana
no puede ser confinada en una for-

PORTADA

Procedimiento del seguidor de tendencia en
base a un ejemplo de tendencia alcista ideal
Con el fin de aclarar la diferencia crucial con el inversor
emocional, vamos a examinar el enfoque de un trader
seguidor de tendencias, utilizando el ejemplo de una
tendencia al alza de tipo ideal. Consideraremos el grafi-
co estilizado de una tendencia alcista de la Figura 2. Em-
pezaremos en el punto A en donde comienza una nueva
tendencia. En este momento nadie lo sabe. Algunos in-
versores estdan comenzando a invertir en este mercado.
Sin embargo, los traders que tratan de entrar en el mini-
mo del mercado a menudo acaban mal y no tienen éxito
a largo plazo. Después de que la tendencia alcista ya ha
comenzado un poco desde el minimo anterior, los inver-
sores que siguen la tendencia reciben su senal de entrada
en el punto B. Lo cual ocurre cuando se cruza el movi-
miento del precio con el indicador de la otra tendencia.
En este caso, se trata de una media movil (MA) *. A partir
de ahora, el precio de la MA es el Gnico punto de referen-
cia para nuestro inversor tendencial. Esta es la Unica dife-
rencia decisiva para un inversor emocionalmente activo.
Sus puntos son solo reconocibles como tales a posterio-
ri. Para decirlo sin rodeos: los seguidores de tendencias
siempre entran en la tendencia un poco mas tarde y salen
un poco mas tarde de la nueva tendencia. Lo cual se debe
al hecho de que los indicadores de seguimiento de ten-
dencia se mueven con cierto retraso debido a su diseno.
Lo que inicialmente parece ser una desventaja, resulta
ser una ventaja decisiva si hacemos una inspeccién mas

mula tangible. Ademas, los intereses
de los innumerables inversores son
demasiado diversos para sacar con-
clusiones uniformes de ellos. Puede
encontrar un grafico adaptado y un
especial de psicologia, adjuntos al
articulo “Comprar en maximos, y
vender en el minimos”. En este con-
texto, el error tipico del inversor es
el descuido de la regla “beneficios
grandes y pérdidas minimas”. La
causa es un punto de referencia equi-
vocado. El inversor so6lo se basa en
el precio de entrada o salida, siendo

G2) Sequimiento de tendencia alcista ideal tipica

C: Punto maximo de tendencia
D:indicador de salida
de la estrategia

Indicador de seguimiento de tendencia

éste exactamente el punto decisivo
para seguir a la tendencia de trading.
En el caso de la tendencia, los inver-
sores se orientan por los precios que
da el mercado.

B: Entrada
A: Comienzo de tendencia

El gréfico estilizado de una tendencia alcista ideal muestra que los seguidores de tendencia siempre entran
en el mercado con retraso y sélo venden sus posiciones tras cierto tiempo de haber acabado. Como regla
general, se pierde un tercio.

Fuente: gréfico propio del autor
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detallada. Debido a que el retraso incorporado asegura
que generalmente solo se hacen inversiones en las tenden-
cias establecidas. Esto reduce drasticamente el nUmero de
operaciones falsas. Dependiendo del horizonte temporal,
las estrategias de seguimiento de tendencias tendran ma-
yor éxito en las tendencias ascendentes y descendentes
a largo plazo. Sin embargo, en los laterales (mercados en
dientes de sierra), se pueden obtener falsas operaciones.
Los distintos modelos de tendencia tienen algunas ca-
racteristicas especiales. Son, por un lado, prondsticos, ya
que siguen una tendencia. Por otro lado, siguen la vieja
sabiduria bursatil “dejar correr las ganancias y limitar las
pérdidas”. Al mismo tiempo, las estrategias de seguimien-
to de tendencias tienen un alto grado de transparencia, ya
que se rigen por normas y sus resultados pueden determi-
narse claramente en las distintas fases del mercado, tanto
historicamente como a partir de mercados simulados.

El azar

Al principio vimos que las tendencias son el resultado de
un fendmeno de masas y que dependen de los inversores
involucrados. Ahora mostraremos que la historia de un
movimiento tendencial también puede explicarse desde
un angulo muy diferente.

Para este propdsito, se muestra el movimiento de la
Fig. Es sorprendente que este grafico se parezca tanto, y
de forma engahosamente similar, a la evolucion de los
precios de un mercado financiero real. En realidad, este
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grafico lo hemos generado en base a precios generados
al azar. Es el famoso “paseo aleatorio” (movimiento al
azar), con el que las series temporales se suelen modelar
segun la matematica financiera moderna.

El resultado es sorprendente: Las tendencias también
pueden suceder al azar, sin légica alguna. Las medias mé-
viles mostradas en el grafico de periodos 50 (MA (50)) y
200 (MA (200)) muestran que estas tendencias pueden ser
muy estables incluso durante largos periodos de tiempo.
Obviamente, si acabaramos de invertir mientras el precio
estuviera por encima la media mayor (200), habriamos
podido operar muy rentablemente. El punto a tener en
cuenta es: No tenemos que preocuparnos por la informa-
ciéon macro o los informes de las empresas, ni incluso vin-
cularlos légicamente. Simplemente aceptaremos que los
movimientos se desarrollan por pura casualidad. Por lo
tanto, los traders técnicos seguidores de tendencia nunca
se preguntan el porqué de la evoluciéon de los precios.
Simplemente no es relevante para su analisis.

Las medias moviles nos mediran las tendencias
Hay muchas maneras de identificar y medir las tenden-
cias. Por ejemplo, regresion lineal, Elliott Wave Analy-
sis *, tecnologia de graficos y numerosos indicadores
técnicos que se calculan en base a datos historicos de
precios. A continuacion, presentaremos la técnica mas
importante: medias moviles. Los precios de las acciones
no se mueven al alza o bajista en linea recta. Al contra-
rio, muchos dias lo mas probable es

G3) Movimiento aleatorizado

que se desarrollen como fluctuacio-
nes aleatorias. Los matematicos y
los estadisticos lo describen como

“ruido”. El mismo principio también
se aplica a un transmisor de radio.

Las senales esenciales, el habla o la
musica, se superponen a frecuencias

de interferencia. Este ruido se supri-
me con filtros, de modo que tan sélo

sean el moderador o la cancion la
que se puedan escuchar al final.

Filtrar los precios de las acciones
Con las medias, las fluctuaciones

aleatorias se suprimen y, por tanto,
se filtran. El resto es una linea sua-

a largo plazo quedaron “atrapadas”.
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El grafico muestra un paseo aleatorio basado en el principio aleatorio con la MA (200) (rojo) y la MA (50)
(amarillo). Con una estrategia basada en la MA (200), incluso en esta serie temporal aleatoria, las tendencias

Fuente: propio gréfico del autor

vizada que refleja la tendencia de un
indice, una accion o cualquier instru-
mento financiero. Cuanto mas largo
sea el intervalo de tiempo seleccio-

nado para la formacién de la media
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del precio, méas lisa serad la curva
resultante. El cambio diario de una
MA (200) es relativamente bajo. Lo
cual significa que una MA (200) es
bastante lenta. Lo cual es necesario
ya que los valores extremos apenas
juegan un papel en nuestro analisis.

Aplicacion de la media (200): Senales
Ahora podremos construir una linea
coherente a partir de los valores dia-
rios recientemente determinados con W
la MA (200). La comparacién con el
precio actual nos indicara entonces
si los valores en cuestion estan en

G4) Accion de adidas con la linea de 200 dias

# ADIDAS AG NA O.N. C:168 -1 0% €
NvMoving Average Simple 159 +0 +0%

N -90

WM' "
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21.12.2011 30.01.2014 -40

tendencia alcista o tendencia bajista.
Si el precio esta por debajo de la MA
(200), asumimos una tendencia des-
cendente predominante. Si la linea

del movimiento cruza la MA (200) en

Apr Jul Okt

Alos traders seguidores de tendencias les gustarfa ver una entrada en base a la MA (200) el 21.12.2011. Pero
no fue hasta el 30 de enero de 2014 cuando esta accién se vendi6 por caer por debajo de la linea de 200 dias
con un beneficio profundo. Mientras tanto, adidas subié continuamente por encima de la media de 200.

2012 Apr Jul Okt 2013 Apr Jul Okt 2014 Apr Jul

Fuente: www.tradesignalonline.com

la siguiente fase, el valor subyacente
cambiara a una tendencia al alza. Sin
embargo, si el movimiento cruza la MA (200) de arriba a
abajo, la accion cambiara de tendencia alcista a bajista.

La Figura 4 muestra un ejemplo de la accion de adi-
das, que ha estado particularmente en tendencia alcista
durante mucho tiempo. También se muestra un periodo
de 3 anos comprendido entre julio de 2011 y julio de 2014.
También se dibuja la MA (200) (linea
azul). Con una vertical azul hemos

83,50 euros. En general, esta operacion habria generado
una ganancia de alrededor del 67% en 2 anos.

Ventajas y desventajas de la linea de 200 dias
Hemos visto en el ejemplo de adidas que la linea de 200
dias se puede utilizar para generar beneficios bastante

marcado la senal de compra del 21
de diciembre de 2011. El precio de
adidas en este momento estaba justo
por debajo de 50 euros. Los seguido-
res de tendencias habrian comprado
las acciones en este momento. Adi-
das continudé creciendo de manera
constante, por lo que la linea de 200
dias en la base de precios de cierre
no se redujo nunca hasta finales de
enero de 2014, con un periodo de

mas de 2 anos. El precio de cierre se -

situd por debajo de la MA (200) el 30
de enero de 2014. Para los seguido-
res de tendencia, ésta fue la senal
de la salida. En el grafico, marcamos
este dia con una linea vertical roja.
La accion se podria haber vendido
el 31 de enero de 2014 en la apertu-

ra a un precio de aproximadamente

G5) Accion de adidas con linea de 200 dias en fase lateral

~vMoving Average Simple 159 +0 +0%
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El grafico a largo plazo de adidas muestra que pueden existir frecuentes sefiales falsas durante las fases
laterales. En este caso, el estricto cumplimiento de las normas de trading, basado simplemente en la linea de
200 dias, puede acumular pérdidas considerables.
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Fuente: www.tradesignalonline.com
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G6) DAX con sefiales de trading segun la linea de 200 dias

/DAX PERFORMANCE-INDEX C:12744 -50 0%
~vMoving Average Simple 11593 +10 +0%
£, TMBV_GD200_LE {:TMBV_GD200_LX

directos sin gran esfuerzo. Con las
tendencias estables a largo plazo,

v Strategy Equity Combined 12757 10208 -50 0%

1995 2000 2005 2010

Aqui puede ver el gréfico del DAX con las sefiales de compra y venta, asi como la linea de 200 dfas. Debajo
del gréfico, hemos dibujado la curva de capital en puntos DAX (linea azul), la linea roja muestra la suma de las
operaciones cerradas. El rendimiento de la estrategia de seguimiento tendencial es relativamente constante
al evitar altas pérdidas. Sin embargo, el rendimiento se reduce en gran medida por la acumulacion de opera-

ciones en pérdidas durante la fase lateral.

Fuente: www.tradesignalonline.com

XXP
12000 esta estrategia es uno de los mejores
10000 enfoques de la historia.
8000 Sin embargo, hay una pequena
idea a tener en cuenta: los seguido-
-6000 .
res de tendencia esperan un mayor
movimiento de la tendencia hacia
-4000 . ,
la nueva tendencia después de un
cambio de tendencia. Si, sin embar-
go, una tendencia cruza muy rapi-
2000 damente, entonces se generara una
CEquity senal falsa desde el punto de vista de
~10000 la tendencia siguiente. Estas pueden
ocurrir frecuentemente en las fases
0 laterales, ya que los precios enton-
2015 ces oscilan constantemente alrede-

dor de la MA (200). Del mismo modo,
en el ejemplo de adidas, hemos iden-
tificado las pérdidas laterales como
considerables para los seguidores de

tendencia de la Fig. 5. Sin embargo,

T1) Cifras clave MA (200). Sistema de seguimiento de
tendencias

DAX Resultado
Resultado DAX 8330
Rendimiento anual 7,50%
Beneficio total en puntos 10208
Rendimiento anual 8,50%
Nimero total de operaciones 55
Ndmero de afios 22
Operaciones al afo 2,5
Namero de operaciones con beneficios 19
Namero de operaciones con pérdidas 36
Rentabilidad 35%
Promedio de beneficios en puntos 186
Media de operaciones con ganancias en puntos 777
Media de operaciones con pérdidas en puntos -126
Factor de beneficio 3,24

La tabla muestra los indicadores clave de una estrategia simple de seguimiento
tendencial basada en la MA (200) utilizando el DAX como ejemplo. El rendimien-
to es de aproximadamente 1 punto porcentual anual mas alto que la posicion del
sistema de compra y retencién. Una tasa de éxito del 35% apunta a un sistema
mas bien medio. Sin embargo, debido a las operaciones con beneficios altos, se
obtiene un factor alto de beneficios por encima de 3.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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podemos reducir drasticamente las

desventajas de estas fases laterales
mediante un pequeno truco. La idea es tan sencilla como
ingeniosa: ponemos una banda alrededor de la linea de
200 dias y s6lo la cambiamos cuando los limites de esta
banda se superen al alza o la baja. Como impacto o rebo-
te desde la MA (200), elegimos un multiplo del rango de
variacion de la media diaria, también conocido como el
rango promedio verdadero (ATR) *. Alternativamente, sin
embargo, se puede seleccionar un porcentaje de distan-
cia a lalinea de 200 dias, entre el 1y el 3%.

La MA (200) con banda de seguridad

Utilizando el ejemplo del DAX, ahora le mostraremos las
diferencias entre la aplicacién convencional de la linea
de 200 dias y el método modificado con la ayuda de una
banda de seguridad. Para ello, le presentaremos primero
al DAX con una MA (200) y todas las senales de compray
venta para el periodo desde el 1995 a 2016 en la Fig. 6. En
el caso de las senales de venta, s6lo cerramos la posicion
larga. No tuvimos en cuenta las posiciones cortas. El mo-
vimiento de la hipotética curva de capital (patrimonio) se
puede ver por debajo del precio. Los cuales también se
indican en puntos DAX para una mejor comparacion. Us-
ted puede ver que con este método capturamos las gran-
des tendencias. Sin embargo, el éxito también cuesta. En
el caso lateral, se generan muchas senales falsas por el
cruce frecuente de la MA (200). Aunque son, sin embar-
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go, muy pequenas en cada caso, se
suman con el tiempo. Sin embargo,
esta simple regla de trading tiene un
resultado significativamente mejor
que una estrategia de compra y re-
tencién. Para compararlas, hemos
resumido algunas de las cifras clave
en la Tabla 1. Desde el valor inicial
de 2.123 puntos, el DAX aterrizd en
10.457 puntos al final del periodo
de revision, con un beneficio neto
de 8.330 puntos o 390%. Sobre una

B7) DAX con sefiales de trading para el enfoque modificado de la MA (200)
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base anual, el retorno de la inversion

logrado es del 7.50% con una inver-
sion continua en el DAX. Los segui-
dores de tendencias, que se basan

v Strategy Equity Combined 13542 11471 -46 0%

CEquity

10000

en la linea de 200 dias, habrian ob- 1998

tenido algo mas de 2.000 puntos en
el mismo periodo hasta los 10.208
puntos. Después de todo, es un

100% mas desde el valor inicial, in-

2000 2005 2010 2015

En el enfoque modificado, se establecera una banda de seguridad alrededor de la linea de 200 dias. Recibire-
mos una sefial de compra si el DAX ha caido por debajo de la linea de 200 dias con un triple ATR. La posicion
se cerrard después de que el DAX con ATR doble caiga por debajo de la linea de 200 dias. Esto reducira
considerablemente el nimero de operaciones falsas en fases laterales.

Fuente: www.tradesignalonline.com

cluso si la cifra de 8,50% de rentabi-

lidad anual no es tan abultada. Sin

embargo, no debe subestimarse el efecto de la tasa de
interés. En el siguiente paso, hemos variado esta simple
regla de trading de tal manera que sélo recibamos una
senal de compra cuando el DAX haya superado la linea
de los 200 dias en base a un triple ATR. La posicion solo
se cerré después de que el DAX con el doble ATR hu-
biese caido por debajo de la linea de 200 dias. Sélo se
tuvieron en cuenta las posiciones largas. Se muestran
en la Fig.7 las senales de trading y el movimiento de la
curva de capital.

Reconocemos que el numero de operaciones ha dis-
minuido significativamente. El resultado de 11.472 pun-
tos del DAX fue significativamente mejor. Con este pro-
posito, hemos resumido las cifras relevantes en la Tabla
2. El numero de operaciones se ha reducido significativa-
mente de 55 a 9. De estas 9 operaciones, 8 podrian acabar
con una ganancia, con un beneficio total de mas de 1.000
puntos. Con el tiempo, se logra un rendimiento del 9%
anual con poco esfuerzo.

Al final de las 2 tablas, también hemos incluido el fac-
tor de ganancia. A grandes rasgos, el factor de ganancia
indica cuantas unidades de ganancia hacemos por unidad
de pérdida. El valor de 3,24 en el enfoque “normal” con la
MA (200) sobre el DAX muestra que se podrian obtener
un promedio de 3,24 puntos por punto de pérdida. Este
numero aumenta a un notable 41,2 puntos en el enfoque
modificado. Lo cual nos lleva a lo que es probablemen-

te al punto méas importante en el trading de seguimiento
tendencial usando la media de 200 dias: la reduccion cla-
ra del riesgo.

T2) Cifras clave de la estrategia de la MA (200) modificada

DAX Resultado
Resultado DAX 8330
7,50%

Rendimiento anual

Beneficio total en puntos 11471
Rendimiento anual 9%
Nimero total de operaciones 9
Ndmero de afios 22
Operaciones al afio 0.4
Numero de operaciones con beneficios 8
Numero de operaciones con pérdidas 1
Rentabilidad 89%
Promedio de beneficios en puntos 1275
Promedio de ganancias en puntos 1470
Operaciones con pérdidas, promedio en puntos -285
Factor de beneficio 41,2

Como resultado de la modificacién, nuestros resultados han mejorado signifi-
cativamente.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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G8) Curva de capital de la estrategia “comprar y mantener” frente al enfoque
modificado de la MA (200)

— DAX — modificada MA(200)

700%
La regla de trading basada en la MA

600% modificada (200) con bandas de seguridad
evita las grandes caidas e invierte sélo en

500% las grandes tendencias.

400%

300%

200%

100%

0%

01.06.95 20.06.97 10.07.99 29.07.01 18.08.03 06.09.05 26.09.07 15.10.09 04.11.11 23.11.13 13.12.15

Al comparar las curvas de capital de una estrategia de “compray retencion” (roja) y el enfoque de seguimiento

de tendencia descrito, queda claro que la ventaja del enfoque sistemético es evitar altas pérdidas. En las

fases de tendencia fuerte, el sistema generalmente funcionard ligeramente peor que el propio mercado.
Fuente: Gréfico propio del autor

Minimizar las pérdidas y mantener los beneficios
El enfoque basado en normas reduce el riesgo medio de
forma considerable. En el otro grafico, hemos compara-

G9) Comparacion de las pérdidas maximas de la estrategia “comprary
mantener” vs la media de 200 modificada

o m DAX MaxDD m modificada MA(200) MaxDD
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01.06.95 20.06.97 10.07.99 29.07.01 18.08.03 06.09.05 26.09.07 15.10.09 04.11.11 23.11.13 13.12.15

En el grafico, comparamos las fases de pérdidas de la estrategia “comprar y mantener” (roja) respecto a las
fases de pérdidas de la estrategia con la MA (200) modificada (azul). Particularmente en las fases bajistas, se
cortan las pérdidas del enfoque de seguimiento tendencial en una etapa temprana y usualmente se reentra a
tasas significativamente mds bajas.

Fuente: Gréfico propio del autor
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do la curva de capital del enfoque
modificado de la MA (200) con la del
margen de seguridad en el DAX (Fig.
8). Se ve inmediatamente una ventaja
clave de esta estrategia: en fases de
correcciones mayores, los seguido-
res de la tendencia no invierten y mi-
ran los eventos desde la barrera. Las
lineas horizontales del patrimonio
muestran que el sistema no invirtio
durante las tendencias bajistas. Este
es el secreto basico de la inversion
exitosa. La grafica ni siquiera incluye
el hecho de que la liquidez generada
pueda utilizarse para otras inversio-
nes mas rentables. Durante las fases
tendenciales fuertes del DAX para ba-
tir al indice es necesario usar apalan-
camiento. La mayoria de los gestores
de fondos también van por detras del
rendimiento del indice durante estos
periodos alcistas. Sélo se pueden
lograr ganancias espectaculares a

largo plazo si se evitan enormes pérdidas. Esto se logra
manteniendo el capital de inversion en las grandes ten-
dencias durante el mayor tiempo posible. Por otro lado, el

rapido cierre de posiciones perdedo-
ras libera capital para oportunidades
de inversién mas rentables.

Conclusion

Una estrategia de seguimiento ten-
dencial basada en reglas es capaz
de obtener buenos beneficios man-
teniendo el riesgo bajo control. Lo
hemos demostrado por medio de un
ejemplo basico simple, que se podria
desarrollar ain mas si se quisiese usar
en la practica. Las razones principales
por las que los sistemas de segui-
miento tendenciales son la estrategia
técnica mas utilizada son la obtencién
de rendimientos altos con un menor
riesgo. Como nuestro sistema se sale
de aquellos mercados que estan en
tendencia bajista a largo plazo, el capi-
tal liberado se podria invertir en otros
instrumentos financieros rentables,
los cuales nos permitirian generar
nuevos rendimientos adicionales. «
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Forexopciones.es es la guia mas com-
pleta que necesita el inversor y trader
espanol en el mundo de forex.
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Las mejores compafiias de forex y trading %27
social para traders espanoles.

Depodsito minimo
Maximo apalancamiento
Spreads ofrecidos

Herramientas gratuitas sobre Forex

Forexopciones.es cambia el mercado del
trading online de divisas en Espana, ofre-
ciendo analisis imparcial e puntera, para
asi pueda tomar las decisiones correctas.
Visite hoy forexopciones.es

Advertencia de riesgo: ForexOpciones no asume ninguna responsabilidad sobre
cualquier pérdida debida a las operaciones de sus lectores en la bolsa, a raiz de la
informacion suministrada en este sitio web, incluyendo, pero no limitado a, datos,
precios, ofertas y gréaficos. Rogamos se mantengan informados sobre los riesgos y
costes de operaciones en los mercados bursatiles. Los CFDs y el mercado de Forex
(FX) quizas no sean aptos para todo tipo de inversor porque usted podria perder
todo su capital invertido. No deberia arriesgar mas de lo que esté preparado para
perder. Antes de decidirse a invertir, debe asegurarse de entender los riesgos
implicitos, teniendo en cuenta sus objetivos de inversién y el nivel de experiencia.
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Nuevos Productos

Noticias del mundo tecnolégico

XTB permite operar en las prin-
cipales criptomonedas a través de
CFDs permitiéndonos tomar posicio-
nes alcistas y bajistas sobre cripto-
monedas como Bitcoin, Ethereum,
Litecoin, Ripple y Dashcoin. La inver-
sion en criptomonedas esta teniendo
mucho auge y la volatilidad de estos
activos esta provocando que cada
vez mas inversores se interesen por

DEGIRO
R
« HOA Q
-c-t-u:: . -
€77.04
i -
- |
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estos activos. La operativa en cripto-
monedas es similar a las operacio-
nes que se realizan en el mercado
Forex pues se pueden realizar tanto
compras como ventas (posiciones
cortas). Lo positivo de operar a tra-
vés de CFDs es la direccionalidad, ya
que te permite tomar posiciones lar-
gas, si crees que seguira creciendo
su uso, o tomar posiciones bajistas
si por el contrario consideras que se
trata de una burbuja. www.xtb.com/
es/que-son-las-criptomonedas-kb

DEGIRO ha lanzado una nueva
App disponible en iOS y en An-
droid. Esta nueva app incorpora
algunas mejoras y novedades, que
facilitan la navegacién y busqueda
de activos, haciéndola mas intuiti-
va, asi como una mejora en la ve-
locidad.

e Facil acceso a través de un codi-
go de 5 digitos.

e Visualizacion de indices, Vvis-
ta general de las empresas con
mas oscilacion del dia.

e Mas rapidez en la busqueda de
productos gracias al nuevo ser-
vicio de busqueda.

e Visualizacion y control de su lista

de favoritos.

\ EEE BOOKREVIEW \
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PRUEBA DE
APLICACION

e Consulta de los detalles y grafi-
cos con toda la informacién del
producto.

e Transferencias de dinero via
Trustly y reembolso de fondos a
través de la aplicacion.

e (Cierre de sesion automatico pa-
sados 10 minutos de inactividad.

A peticion de numerosos clientes,
han anadido también la opcion de
activar la verificacién en dos pasos.
Con esta opcion, puede utilizar una
app en su teléfono movil para me-
jorar la seguridad en el proceso de
inicio de sesién; es una opcion que
puede elegir el inversor, no es obli-
gatoria. www.degiro.es

Ademas del analisis técnico, Chart-
mill ha integrado en su solucién de
andlisis sus estadisticas fundamen-
tales. Estas incluyen informacién so-
bre la rentabilidad y el crecimiento,
los cuales se basan en diversos ra-
tios, como la relacién precio/ventas.
Los datos estan disponibles actual-
mente en su version beta, y pueden
ser probados por los usuarios. Se
ha incluido una evaluacién de la vi-
sion global, asi como evaluaciones
individuales en las categorias de
salud,

crecimiento, rentabilidad y
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dividendos, asi como muchas explicaciones detalladas y
comparativas de grupos similares. Si desea obtener mas
informacion, visite www.chartmill.com.

AbleSys, es una nueva herramienta web gratuita, la cual
nos da una idea del flujo de operaciones pasadas. La he-
rramienta “Super Trade Setups and Outcomes” estéa dis-
ponible para transacciones de acciones, futuros, e-mini
y forex, asi como para traders de dia, swing y posicion.
De este modo, se permite al usuario examinar mas de 100
“super operaciones” anteriores, por ejemplo en base a un
grafico en un momento determinado ya pasado. El usuario
podra estimar el resultado de la operacion o indicar como
se habria comportado. Asi le mostrara lo que realmente
sucede a continuacion. Este curso
virtual a través del pasado esta dise-
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proporcionara una tabla de posibles candidatos. El Gamma
Optimizer se basa en 24 anos de investigacion de Leo Va-
lencia sobre patrones de movimientos de los indices de las
opciones. Leo es ingeniero doctorado en Fisica de la presti-
giosa Universidad de Stanford. Si desea obtener mas infor-
macion, visite www.GammaOptimizer.com

Metaquotes ha introducido 2 nuevas herramientas web
gratuitas: el terminal web y el calendario econémico. La
finalidad de la primera es ayudar a los traders técnicos a
encontrar las senales de trading en diversos mercados a
través de indicadores y caracteristicas técnicas. Por otro
lado, el calendario econdmico amplia las posibilidades
de los traders fundamentales. A dichas herramientas

nado para ayudarle a analizar el com- AbleSys

portamiento de las configuraciones

N ABLESYS

Home

de mas éxito, y luego aplicarlas a los
datos actuales. También es posible

Solutions
analizar configuraciones generadas

Symbol

6/22/2017 HDB
6/20/2017 GDOT
6/19/2017 SINDU
6/16/2017 COO
6/7/2017 GLPI

por el software AbleTrend. Si de-
sea obtener mas informacion, visite
www.wintick.com/chartsetups.

“Among all the trading software | bought, AbleTrend 7.0 is the most simple and easy to use, and it works." - Dr.

Products

& 105 Daily /HDD Weekly.

ﬁ‘ 510-265-1883

WinTick =7

Edward Christy, Michigan 8 testimonials

Price/Order ~ Downloads ~ AboutUs  Contact ~ Member

Trade Setups and Outcomes
Fuures  EMin  Fore

6/22/2017 HDB

JE=IE|
7

Blogs

HDFC Bank Ltd (Stock)

V14050

5/30/2017 AEP

5/24/2017 CHKP
5/24/2017 PYPL
opciones para encontrar exactamente SR i
5/23/2017 KO

5/18/2017 XEL

Gamma Optimizeres una herramien-
ta que escanea diferentes cadenas de

X

el contrato que tendra el mayor bene-

AbleTrend Guidance Chart Rules:
1. Small blue dots below
supportlevels

What would you do here?
Buy, sell or hold?

X% X%

AbleTrend |,

f’lr w’“ﬁﬂiﬁ%ﬁ‘%ﬁﬂ ~. Trade Setup|”
g 'R : -

of 06/22/17

o See the Outcome

Xk

the bar are TS daily

5/16/2017 PKI
5/11/2017 GLO
5/11/2017 NVDA
5/9/2017 ADBE
5/8/2017 PPL

ficio posible. Con este proposito, los
operadores de opciones so6lo deben
teclear el simbolo del subyacente y el

movimiento esperado. El optimizador

2. Biue X below the bars are T2 weekly support

o —8
e
—

3.Buy when you see large blue dot, blue X

and blue bar
4. Exit the market when you see the
large red dot

click to enlarge
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FXCM Market Data
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Forex and CFD Market Data | Losses
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la simple funcion “if-then” también
es posible establecer limites de pér-
didas condicionales que se basen en
el movimiento FXCM, hora, dia de la
semana, o una combinacion de estos
factores. Si desea obtener mas infor-
macion, visite www.neuroshell.com

TraderFox ha publicado una habili-
dad para Amazonas Alexa, donde los
clientes pueden pedirle a Alexa con-

Alexa segun Amazon es un asistente
inteligente personal. Alexa ofrece a
los usuarios la oportunidad de apren-
der sobre el mercado de valores en
situaciones cotidianas. Por ejemplo
mientras se conduce, que no es po-
sible usar el teléfono movil, usted po-
dra comprobar regularmente las noti-

también se pueden acceder a través de la version movil.
Ademas, también puede integrarse facilmente su cddigo
en cualquier otro sitio web. Para la version movil de la
plataforma web Meta Trader 5, también hay una nueva
actualizacion, que ahora permite el trading de divisas. La
mayor innovacion es la caracteristica de la profundidad
de mercado (DoM). Ademas, ahora también se han anadi-
do las herramientas necesarias, tales como indicadores y
ordenes de trading en el navegador movil. Si desea obte-
ner mas informacion, visite www.metaquotes.net.

El software NeuroShell trader ha ahadido nuevas carac-
teristicas a su version de pago. El software hace posible la
construccion de un sistema de trading sin programar. Aho-
ra también es posible para los usuarios de la version de
pago combinar diferentes lineas temporales, analizar datos
en diferentes mercados, integrar varios sistemas en un gra-
fico, establecer limites de pérdidas condicionales y mucho
mas. Asi, es posible tener en cuenta tanto los plazos a corto
como a largo en una Unica estrategia de negociacién. Como
también es una herramienta de analisis a nivel de merca-
do, se pueden construir sistemas de trading que reaccionen
rapidamente a los movimientos del mismo aprovechando
indices, datos e indicadores de otros mercados. Mediante

42

cias masimportantes del mercado. La
primera version de esta caracteristica
de TraderFox proporciona respuesta
a preguntas basicas importantes como “Cémo estan mis
acciones”, “Hot News” o “Comentarios de una idea de
trading”. La aplicacién se puede descargar en Amazon. Si
desea obtener mas informacion, visite www.traderfox.de

El agente de bolsa FXCM ha lanzado una nueva herra-
mienta en su sitio web para sus clientes: Market Data Sig-
nals. La cual pretende proporcionar informacion adicional
para ayudar a las decisiones de trading. Con este propé-
sito, se proporciona una cuenta adecuada llamada FXCM
Market Data en Twitter, donde se publica la informacion
mas reciente sobre las herramientas especificas de la em-
presa. La informacion también se puede ver directamente
en el sitio web de FXCM. Los traders pueden ver aqui no
sblo el sentimiento de los otros participantes del merca-
do, sino también obtener una vision general de las nuevas
oportunidades de trading. Las senales se publican en tiem-
po real y se basan en el indice de sentimiento especulativo
(SSI) de FXCM y el indice de vision de rejilla (GSI). Las 2 he-
rramientas de la empresa usan datos de posiciones abier-
tas de clientes y otras fuentes diferentes. Mientras que el
SSI deriva senales de la cartera de pedidos, GSI reconoce
patrones y tendencias basadas en datos historicos. Si de-
sea obtener mas informacion, visite www.fxem.com.
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Tu acceso a las industrias de finanzas y

medios de comunicacion

AUTORES FREELANCE

|dealmente, eres Trader activo con conocimientos considerables en los &mbitos del Anéalisis
Técnico y todos los temas relacionados con ello, como el Risk Management, el Money
Management, software para el trading, sistemas del trading y la psicologia en el trading.
Trabajaras desde casa, segln tu propio horario, y entregaras articulos dentro de fechas limites.

Envianos tu solicitud por mail a:
jobs@traders-mag.com

TRADERS' es la editora lider de revistas
sobre el trading para el mercado financiero.

7 Nuestra vision es ofrecer una plataforma
" : r' internacional para profesionales del sector
I H N y traders serios.
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www.gurufocus.com

Siga a las personas con informacion privilegiada y a los “guris”

Hay muchos sitios web que le ofrecen gréaficos para la evaluacion de acciones segun sus fundamentales.
Ya desde 2004, www.gurufocus.com se convirtié en el sistema de referencia para examinar las acciones
desde el punto de vista de las actividades que realizan las personas con informacién privilegiada y gurus.
Con este propdsito, se pueden realizar pruebas histéricas usando un escaner especialmente disefiado
para ello. En este articulo le mostramos las funcionalidades del sitio inglés web.

www.gurufocus.com al cual se accede como miembro
gratuito o en base a 2 modelos de suscripciéon de pago. El
primero es gratuito y permite el acceso a la pagina web
con la informacion de las mejores carteras de mas de 60
gurus diferentes. Se trata de gestores de fondos de co-
bertura o grandes inversores, que a menudo han tenido

razon en sus analisis y actividades en el mercado durante
las ultimas décadas.

lo que estdn mejor informados que los demas vy, por lo
tanto, tienen en una posicion ideal para determinar los
mejores puntos de entrada y salida al mercado para com-
prar y vender las acciones de su propia empresa. La web
que analizamos tiene, ademas del acceso como miembro
basico, 2 modelos de suscripcién adicionales a partir de
un coste de $ 349 al ano. Si desea escanear las acciones

externas a Estados Unidos, como son las acciones asia-
Por otro lado, los personas con informacién privile-

ticas, europeas o australianas, el coste empieza a partir
giada son empleados de alto rango de las empresas por

de los $ 899. Si no tiene este nivel de subscripcion, podra
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ver los resultados de los escaneres;
sin embargo, no podra reconocer los
nombres de las acciones asi como
sus abreviaturas. Después de actua-
lizar su nivel como miembro, podra
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Ultimas actividades de los gurds

Weokmane e (RIS [FREM <] 1

There are WO types of portolio updates. One i “Quarterly Updates™, which updaes the compiete portolios of Gurus. The omer 15 “Real Tims Picks™ (D, which repons te s1ock purchases and sales
3t Gurus have made within the prior 2 weeks. Some Gurus report thelr purchases / sales within 2 days. Real Time Guru Picks keep you more Closely Informad.

Guru View | Stock Picks View

Buy&Acd (V] Reguce & Sell | LastUptsle i AN Time | | (] et mime prcss (premiem vemosrs o)

Latest Guru Stock Picks o=

probar las funciones durante 7 dias

serect Gurus: | Wy Gurvs | [Nl | Premium Pius (3 15 Moty jour Personaitzed List of Gurus

antes de que se le exija el pago.

La oferta

El sitio web ofrece un gran niumero de
modelos de escaneres, que filtran a
distintos inversores altamente cualifi- e
cados y de éxito segun distintos crite- Y o
rios de inversién. Para ello, se le ofre-
cen analisis y hojas de datos sobre las
respectivas acciones. Las estrategias e
altamente probadas son accesibles e
con un solo clic del raton. La siguien-
te es una selecciéon de opciones:

e Filtro Buffett-Munger: Valores

que compre el joven Warren Bu-

Carl Icahn
® Aca: FOML FOML

Jeremy Grantham

Esta pagina muestra las compras y ventas de los llamados gurus. Si hace clic directamente en el codigo de la
accion, obtendrd informacién detallada sobre el tamafio de la posicién.

COOPERMAN LEON G
O Recuce: ATLS

Chuck Royce a
o) | Rore T

O Ao TSBK UIS VOXX
L

© Requce: TRST UNF WGO

a @ David Abrams a
®euyace
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ffett.

e Filtro Ben Graham gangas de ac-
tivos actuales: Incluye todos los valores que Ben Gra-
ham, el influyente economista e inversor estadouni-
dense, compraria porque cotizan significativamente
por debajo del valor neto de su pasivo.

e Companias con P/S histéricamente bajo: Valores con
un ratio precio/venta histéricamente bajo. Esta estra-
tegia la utiliza el analista estadounidense Ken Fisher.

e Formula magica para acciones del gestor de fondos
de EE.UU. Joel Greenblatt: La formula magica tiene
en cuenta el principio de inversidén en la compra de
acciones de calidad a un precio muy competitivo. Se
deben cumplir 7 criterios diferentes. A los cuales se
suman las evaluaciones de la relacion Shiller PE, High
Dividend Stocks y muchos mas. El primero es un meé-
todo de calculo especial de la relaciéon precio/benefi-
cio segun el profesor Robert Shiller. En contraste con
la relacion P/E clasica, se tienen en cuenta un histori-
co mucho mas largo con ajustes ciclicos. El Shiller PE
fija el precio actual en relacién al beneficio promedio
ajustado a la inflacién de los ultimos 10 anos. Uno de
los focos principales de la pagina web estéa en la eva-
luacion del poder de compra y venta de las personas
con informacion privilegiada y gurus.

La Figura 1 muestra una seccién de las llamadas accio-
nes seleccionadas por los Gurus. Ademas del nombre

de los gurus, se puede observar si una compania ha sido
comprada o vendida, asi como su abreviatura america-
na correspondiente. Los gurus han acertado bastante
con estas acciones en los Ultimos ahos, a pesar de que
hubo algunas excepciones en 2016. Los miembros pue-
den activar y desactivar a los gurus, y crear sus propias
listas de gurus para seguirlos. Para cada posicion de
dicho profesional podra encontrar informacion sobre el
precio de salida, el tamano de la posicion y la duracién.
A este proposito, podra encontrar los valores de las ope-
raciones previas en un historico de varios anos.

La evaluacion no deja nada que desear

Aquellos que prefieren lidiar con los datos macro mas
que con la seleccién de los gurds o personas con infor-
macién privilegiada también pueden mirar de cerca a
las acciones individuales. Un ejemplo es el de la figura
2. El sitio web ofrece hasta 15 anos de historial de datos.
Si es miembro gratuito, podra ver tan sélo los ultimos 4
anos, mientras que el resto estara disponible sélo para
los clientes de pago. Debido al gran numero de datos, en
la Figura 2 sélo se muestra una seccion del “Resumen”
de Papa John (PZZA). Hay varios indicadores clave como
son los dividendos, fortaleza financiera, rentabilidad y
crecimiento que muestran dénde se encuentra la partici-
pacion en una escala de 1 a 10, siendo 10 el mas desea-
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Para cada accion, los datos correctos

Warning Signs » PZZA's Warning Signs

GOOD | Piotroski F-Score: High GOOD | Per Share Revenue: Consistent growth
GOOD | Operating margin: Expansion ‘ |

DIUM ‘ Dividend yield: Close to 1-year low
MEDIUM \ P/S Ratio: Close to 10-year high

M| Price: Close to 10-year high

M \ Long-Term Debt: Issuing new debt

Insider Trades » Details
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Guru Trades » Details

Q2 2016

Peter Lynch Chart (*” what is Peter Lynch Charts ) » Interactive Charts
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Para casi todas las acciones se proporcionan andlisis muy detallados, como muestra el ejemplo de Papa John. De-
bido al tamafio de los datos, s6lo podemos mostrar una pequefia seccién del mismo. Se preparan graficamente los
datos macro, operaciones con informacién privilegiada y programas de recompra. Se muestra también informacion
importante de la empresa, asi como las abreviaturas de los competidores. En la seccion superior se pueden ver las
sefiales macro de advertencia. En el ejemplo actual segun la puntuacién F de Piotroki vemos que estamos en un
buen momento. Por otro lado, se considera negativo (medio) al bajo rendimiento de los dividendos. Debajo de las
sefiales de advertencia puedes ver tanto a las acciones de Guru y personas con informacién privilegiada como a los
gréficos divididos segun posiciones individuales. Entre ellos se encuentra el llamado gréfico de Peter Lynch.

Fuente: www.gurufocus.com
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ble. Cada acciéon también se examina
segun varias senales fundamentales
de advertencia, que se desglosan
bajo la seccion “Senales de adver-
tencia”. En el ejemplo, el valor actual
indicado por la puntuacion F de Pio-
troski (ver cuadro de informacidn) es
muy bueno.

El valor de Piotroski mide la
fuerza fundamental de una accién
basada en los ratios financieros se-
leccionados. Por ejemplo, si el mar-
gen bruto aumenta ano tras ano,
tiene un punto. Si no lo hace, no lo
tiene. El valor de Piotroski es de 7,
el cual se interpreta positivamente.
Por otro lado, el bajo rendimiento de
los dividendos se considera negati-
vo (medio). Debajo de las senales de
advertencia se pueden ver las ope-
raciones de los Gurus y los perso-
nas con informacion privilegiada en
graficos en los que se desglosan las
posiciones individuales. Entre ellos
estd el grafico llamado Peter Lynch,
que se basa en las conclusiones del
conocido gestor de fondos estado-
unidense. En su libro “El mercado
de valores va un paso por delante”,
recomendd comparar el precio de
una accion con el desarrollo de las
ganancias. Asi, un buen momento
para comprar es cuando la linea ver-

Puntuacion F de Piotroski

La puntuacion F de Pioinski mide la fuerza macro de una accién baséndose en relaciones seleccionadas mediante 9 pregun-

tas. Son necesarios los datos correspondientes para cada pregunta. A cada pregunta se le asigna un punto (si la respuesta

es positiva) 0 0. Si la puntuacion total es de 7 a 9 puntos, la accién esta fuerte y es una buena compra. Estas son las pre-

guntas:
e Rendimiento total del capital: ;La empresa tiene ganancias?
e Flujo de caja operativo: ¢ La compania genera efectivo?

e Cambio en la rentabilidad total del capital: ;Ha aumentado el beneficio en comparacién al aho anterior?

e (Calidad de los beneficios: ¢Estaban distorsionados?
e Deuda: ;Disminuyo la deuda en comparacion al ano anterior?

e Liquidez: ¢Disminuyd la relacion de activos respecto a pasivos en comparacion con el aho anterior?

e Acciones en circulacion: ¢ Se emitieron nuevas acciones el afo anterior?
e Margen bruto: ;Aumento la rentabilidad?
e Relacion capital-volumen de negocios: ;Aumentd la productividad?
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El sitio web ofrece un gran nimero de
modelos de escaneres, que filtran a
distintos inversores altamente cualificados.

de del precio de la accion estad por debajo de la linea de res y vendedores. En el sitio web también hay un area de
beneficio azul. Como puede ver en el ejemplo de Papa investigacion donde se encuentran disponibles varias
John, la ultima vez que ocurrié en
2011 fue un buen momento para la

entrada. Desde entonces, el stock Conocimientos de las personas con informacion privilegiada

ha aumentado en un 200%. En este
® Number of Insider Buys
@ Number of Insider Sells
pretarse en el sentido de que la ac- — PZZA Month End Price

momento, el grafico podria inter-
cion esta sobrevaluada.

Actividades de las personas con infor- 0 10
macion privilegiada y guris / '

El sitio web realiza sus calculos no
solo en base a métodos fundamen- 1

60 O
tales como el de Peter Lynch, sino

también en base a las actividades l I | | I 1,0

de las personas con informacion 0 0

privilegiada Y gUrL:IS. Las investiga- 2014 2015 2016 2017
ciones de los desarrolladores del
sitio web han demostrado que, his-

téricamente hablando, las ventas
® Insider Buys Volumn
@ Insider Sells Volumn

— PZZA Month End Price 120

de informacién privilegiada en los
maximos han sido a menudo muy
certeras marcando un techo, mien-
tras que un aumento de las com- 100k
pras por parte de las personas con
informacién privilegiada indican /\ 223 23 4k
un suelo del valor. Si hay suficien- ™

tes datos disponibles, se muestran % 8,6k
60

graficamente para cada valor en el
sitio web. La Figura 3 muestra los

2 posibles modos de visualizacion.
30 1k

En la secciéon superior, el numero 2014 2015 2016 2017
de actividades de las personas con
Los datos de las personas con informacién privilegiada de las empresas también se analizan y visualizan
graficamente. Arriba se observa cuando las personas con informacion privilegiada compran o venden en com-
biné con la tendencia de precios, paracién con el movimiento del precio. Ademds, se muestra el volumen de negocios correspondiente sobre la

base del precio de las acciones en ese momento.

informacion privilegiada se com-

mientras que en la zona inferior se

Fuente: www.gurufocus.com

muestra el volumen de comprado-
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Escéaner todo en uno

All-in-One Guru Screener
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Como es demasiada la informacién del sitio web al principio, debe utilizar el escaner todo en uno. Con él tam-
bién se pueden buscar, ademas de las acciones estadounidenses, las acciones globales si estamos suscritos

to, los dividendos, las actividades de
los gurus y de las personas con in-
[V Fe T - 1

formacién privilegiada, asi como de
[setssostair ]

los movimientos relacionados con
- los precios tales como la creacion de
un nuevo maximo de 52 semanas.
—— En la Fig. 4, hemos creado un filtro
S o o ) con varios ajustes. El foco principal
estd en un aumento del 10% en di-
videndos en los ultimos 5 anos, una
puntuacion F de al menos 6, y con
ganancias corporativas en los ulti-
mos 10 anos. Por supuesto, no es se-
guro que los candidatos que hemos
filtrado también ganen dinero en el

futuro. Pero se podria comprobar,
Fuente: www.gurufocus.com

si fuere el caso, durante los ultimos

investigaciones y articulos sobre las actividades de las
personas con informacién privilegiada. Dado que el sitio
web existe desde 2004, se dispone de datos suficientes
para obtener ciertas proporcionalidades. No solo en el
caso de las acciones individuales, sino también en todo
el mercado de renta variable, en el cual se encontré que
la compra de los administradores de las empresas a
menudo coinciden con la formacion de un suelo de los
valores individuales correspondientes. Lo mismo ocurre
con las ventas y los techos. Muy a menudo, la parte co-
rrespondiente se satura y forma un giro.

Todo incluido en un escaner con pruebas historicas

Durante el periodo de prueba de 7 dias, le recomendamos
que utilice el denominado “todo en uno”, que le permite
filtrar los datos fundamentales, los valores de crecimien-

10 anos. Sin embargo, las pruebas

histéricas sélo se pueden realizar en
las acciones de Estados Unidos. La Figura 5 muestra la
curva de capital en azul en comparacion con un S&P 500
(negro), Dow Jones (verde) y Nasdaq ETF (naranja). El ca-
pital inicial fue de $ 10.000, que se ha reestructurado cada
12 meses en los 10 primeros valores utilizando la pun-
tuacion F. Como se puede ver, se podria lograr un rendi-
miento superior claro. El sitio web www.gurufocus.com
ofrece algo nuevo y refrescante en el campo del andlisis
de las acciones. Mientras que otros sitios web se centran
solo en los mercados de EE.UU., aqui disponemos, me-
diante las correspondientes suscripciones, de los datos
a nivel mundial. Nos parecen Unicas las capacidades de
prueba de los escaneres, asi como el analisis de las acti-
vidades de las personas con informacion privilegiada o
gurus. Los tutoriales se pueden encontrar en el sitio web:
http://www.gurufocus.com/tutorials.php#&id=235432.

Pruebas historicas en modo seleccion

Portfolio
— S&P-500-ETF
Dow-Jones-ETF
Nasdag-ETF ) o ——

—

* Portfoliowert

2006 2007 2008 2009 2010 201

" ~——— 800
o ek | 200
s , <46860% | 100
+67,66% 0
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40k
t 30k
20k
10k
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Una vez que se ha creado un filtro, se pueden comparar los resultados de los dltimos 10 afios de la prueba con el movimiento de precios de los indices bursatiles més im-
portantes. Nuestro modelo se basé en las 10 mejores acciones actualizadas una vez al afio usando la clasificacion del F, siendo capaz de superar a los indices individuales.

Fuente: www.gurufocus.com
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Valoracion de empresas

y analisis bursatil

Félix Jiménez Naharro , Antonio de la Torre Gallegos

La valoracion y el analisis bursétil es uno de los retos
mas importantes que debe superar un buen analista fi-
nanciero. Es creciente la demanda de métodos adecua-
dos por los profesionales y emprendedores que tienen
que negociar la compraventa de una empresa, sus ac-
ciones o en la obtencion de financiacién ajena; elaborar
analisis e informes sobre precios, o para los procesos de
quiebra de la empresa, por sélo citar algunos ejemplos.
Este libro va dirigido a formar alumnos, profesionales
y emprendedores del area de la direccion financiera en
la valoracion y el analisis bursatil para que puedan de-
sarrollar una parte fundamental de su actividad. En él
se exponen distintos modelos propuestos por la teoria
financiera que se aplican al campo de la valoracion de

Valoracion de empresas y analisis bursatil

Titulo: Valoracion de empresas y analisis bursatil

Autores: Félix Jiménez Naharro , Antonio de la Torre Gallegos
Coleccion: ECONOMIAY ADMINISTRACION DE EMPRESAS>

Economia y Empresa

Formato: Esténdar, Papel

Tamano: 19 x 24, Paginas: 256

Publicacion: Enero 2017

Precio: 2700 €

ISBN: 978-84-368-3690-5, Codigo Comercial: 220847

empresas, start-ups, a la valoracion de activos financie-
ros, al analisis bursatil y a cualquier otro proyecto de
inversion. Junto con los contenidos tedricos se plantean
numerosos casos practicos sobre la aplicacion de los
diferentes modelos de valoracién existentes y analisis
bursatil que, sin duda, ayudan a aclarar los planteamien-
tos teoricos.

2 edicién

Valoracion

de empresas
Y analisis burs|
Félx Jiméne; Naharro

Ann/e la Torre Gallegos
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Indicador de super sentimento
swing para operar pares de divisas

Asi es como se utiliza el estado de animo de los inversores privados

Esta estrategia pretende dar ideas y motivos de reflexion sobre como abordar el mercado de

divisas mientras creamos una estrategia o un enfoque de trading. La estrategia de negocia-

cion swing se basa en los sentimientos, por lo que se utiliza como filtro el posicionamiento

de ciertos participantes en el mercado, en nuestro caso los inversores privados. El senti-

miento es particularmente prometedor en el trading en general y en el trading de divisas en

particular.

La palabra sentimiento significa “sensacion” e intenta
identificar las ventajas que podemos obtener en el mer-
cado basandonos en el sentimiento de ciertos participan-
tes y asi luego capitalizarlas. El clasico inversor privado
tiende a cometer errores en la percepcion o evaluacion

52

del mercado. Como resultado, este grupo puede usarse
como un contra-indicador. Lo cual nos permitira desa-
rrollar una ventaja competitiva que genere un resultado
rentable en nuestro enfoque de trading. Dado que el sen-
timiento se usa como un filtro de negociacion, y acuerdo
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El sentimiento es particularmente prometedor en el
trading en general y en el trading de divisas en particular.

a la experiencia del autor, veremos que dicha ventaja fun-
ciona especialmente bien en los mercados tendenciales,
por lo cual desarrollaremos una estrategia de seguimien-
to de tendencias.

;Qué caracteriza el trading tendencial?
El objetivo del trading tendencial es beneficiarse de los
movimientos a corto, medio o largo plazo, esperando que

Jens Klatt

Jens Klatt ist Griinder und Geschaftsfiihrer von
Jens Klatt Trading. Der Autor von , Forex-
Trading” agiert neben seiner Tatigkeit als Ausbil-
der fir Trader zudem als Vermdgensverwalter.

b4 jklatt@jk-trading.com; www.jk-trading.com

continuen y establezcan una estruc-
tura clara de subida/bajada de maxi-
mos/minimos. Expresado de manera
diferente: es mas probable que el
mercado se mueva en una direccion
que en la otra, gracias al impulso que
se ha producido.

La formulacion de la estrate-
gia se basa en la visualizacion de
la tendencia mediante el indicador
super-tendencia, ademas de la vi-
sualizacién técnica del mercado de
la tendencia (ascendente) con maxi-
mos y minimos crecientes. La cual
se basa en una linea de pérdidas y
una linea de inversién que refleja su
volatilidad (ancho de fluctuacion).
El calculo del indicador de super-
tendencia se basa en la media de las
ultimas x velas y mide la volatilidad
como la diferencia entre el maximoy
el minimo de la vela. El indicador se
movera en una direccién hasta que
el mercado tenga un contra-movi-
miento suficientemente fuerte para
cambiar de verde a rojo o viceversa.

Ejemplos de operaciones en el par de divisas EUR/USD

8 EUR/USD Spot 1 Stunde 22.08.2016 16:00:00 - 0:1,13045 H:1,13147 L:1,13044 C:1,13123  [$
~vSuper Trend [3, 14] 1,12749 {EURUSD FXD}
' 1,12000
El sentimiento cae durante 5 dias seguidos, ‘ XTTI
Entrada en la apertura de la vela de la “ iy 1,11500
horaria en 1.1030 después del li m |
récord de sentimiento I T” * 1,11000
Salida de la posicion 19500
en 1.1126, beneficio
96 pips con un ratio 1,10000
ganancias/pérdidas
de 3,4:1 1,09500
i Jw" .
' ' | Limite de pérdidas inicial 1,09000
en 1.1002, riesgo inicial 28 pips
1,08500

6 7 10 11 12 13 14

El gréfico horario muestra una operacién en el par EUR/USD en agosto de 2015. Los registros del sentimiento
del agente de bolsa (no mostrados) mostraron una posicién corta neta por quinto dia consecutivo. El indicador
tendencial superior estaba verde y por lo tanto mostraba una tendencia alcista. En el par EUR/USD, se abrid
una posicion a largo con la vela horaria tras la publicacion del sentimiento en 1.1030. El limite de pérdidas
inicial estaba segun el indicador de super-tendencia en 1.1002. Posteriormente, se movid el limite con la
ayuda del indicador hasta que se generd una contra-sefial. En nuestro ejemplo, el trading se detuvo en 1,1126
con 96 pips de beneficio.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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Pero, ipor qué usamos el indicador de super-tendencia
como una identificacion tendencial? La respuesta: Los
movimientos tendenciales tienen una volatilidad basica.
Para poder establecer una tendencia, son necesarias fluc-
tuaciones medianamente mas fuertes en una direccién
que en la opuesta (la direccion correctiva). La inclusion de
este rango de fluctuacion a través del indicador de super-
tendencia asegura que el “reposo” del mercado se tenga
en cuenta durante la negociacion. En base a la fluctuacion
del mercado, tomaremos nuestras decisiones de trading.
Si el indicador estda en movimiento dependera de la con-
figuracion basica, el nimero de velas en consideracién,

Resumen de la estrategia
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La formulacion de la estrategia se basa en la visualizacion
de la tendencia mediante el indicador super-tendencia .
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«

y el multiplicador utilizado. Nos serad especialmente in-
teresante el multiplicador el cual nos especifica el factor
por el cual el mercado tiene que alejarse de su rango de
fluctuacion medio un nimero determinado de periodos
para moverse en la direccion del movimiento tendencial.

Formulacion de la idea de trading
Nuestro enfoque tendencial se basa en el sentimiento y
debe cumplir 2 principios:

1. Debe aprovechar el momento existente en una direc-
cién tendencial del mercado en el par respectivo.

2. Elenfoque de negociacion sigue el clasico lema: “deje
que corran sus beneficios y limite sus pérdidas”. Por
lo tanto, se ejecuta hasta que el indicador tendencial
genera una contra-senal.

El filtro tendencial

Mientras que el punto 2 cumple con el indicador de su-
per-tendencia y tiene la forma descrita anteriormente, se
debe realizar una mejora adicional:

1. El impulso o momento del mercado es un concepto
utilizado en el analisis grafico para medir la fuerza de un
movimiento de precios. Una forma de hacerlo es medir el
posicionamiento de los inversores privados en un cierto
intervalo de tiempo. Segun su experiencia, un inversor
clasico privado se posiciona anti-ciclicamente en el mer-
cado; es decir, contra la tendencia predominante, debido
a las distorsiones cognitivas. La razén principal de este
tipo de trading se refleja en la psique o en una distorsién
cognitiva conocida como “aversion a las pérdidas”. En
este caso, las pérdidas son constantemente ponderadas
de forma mas acentuada que las ganancias, lo que sig-
nifica que los inversores privados pueden mantener las
posiciones perdedoras mas tiempo que las ganadoras.
En una tendencia acelerada, estableciendo la tendencia
al alza, los inversores privados cerraran las posiciones
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Nuestro enfoque tendencial se basa en el
sentimiento y debe cumplir Z principios.

largas mas rapidamente y la proporcion de posiciones
largas respecto a las cortas disminuira constantemente.
Nuestra estrategia de trading explora esta consideracion.
Muchos agentes de bolsa proporcionan tales indicadores
de sentimiento. Nos fijaremos en los datos de los ultimos
5 dias de negociacidon de nuestro agente de bolsa. Si este
registro muestra un aumento de posiciones cortas netas
de los inversores privados, pero el indicador de la ten-
dencia superior en una base horaria muestra una tenden-
cia al alza, nuestro sistema entrara a largo y viceversa.

Conclusion

La idea de negociacion que hemos presentado aqui es el
marco basico de una estrategia de seguimiento tenden-
cial que rinde homenaje al conocido clasico “Deje correr
sus ganancias y limite sus pérdidas”. El uso del senti-
miento de los traders privados como filtro tendencial y
la identificacion del impulso ofrece suficientes posibilida-
des para adaptar el enfoque de trading a las percepciones
personales y, por ejemplo, integrar un filtro de impulso
diferente e independiente del sentimiento en su estrate-

Ejemplo de trading

Nuestra estrategia es especialmente
adecuada para los mercados altamen-
te liquidos y profundos como el mer-
cado de divisas. Aqui, preferimos los
mayores pares de divisas. La figura
2 muestra el grafico horario del EUR/
USD con ciertas operaciones. El indi-
cador tendencial superior estaba ver-
dey por lo tanto senalaba una tenden-
cia al alza. El 11 de agosto de 2015, los
registros de sentimiento mostraron un
posicionamiento corto neto creciente
por quinto dia consecutivo, lo que nos
indicé una entrada a largo. La abri-
mos con la vela de la hora siguiente
en 1.1030. Para limitar nuestro riesgo,
colocamos el limite de pérdidas inicial
en el indicador de super-tendencia
en 1.1002. Durante el transcurso de
la operacién, el limite de pérdidas
se baso en este indicador, hasta que
se generd una contra-senal. El 13 de
agosto, el indicador pasé a rojo y nos
quedamos fuera de la operacién en
1.1126 con 96 pips de ganancias.

gia de trading.

Ejemplo de trading en el par USD/JPY

8 USD/JPY Spot C:100,4040 ¥
~uSuper Trend [3, 14] 100,2657 {USDJPY FXD}
i
"lﬂl g | \l" Limite de pérdidas inicial en 107,0000
X ﬂ” 106.59 riesgo inicial 47 pips
'Hl"ﬂ* h' “ v -106,5000
! ‘ & Ix o ™ Limite de salida de la
'i‘“Tm . Thﬁm'“l”ﬂﬂ' b 'M %*h posicion en 10471 106.0000
|¥ Ganancias 141 pips
Ratio de ganancias/ 1055000
El sentimiento aumenta durante 5 pérdidas 3:1
dias seguidos. Entrada en la apertura 1105,0000
de la vela horaria en 106.12 segin Y r‘* "
el récord de sentimiento ’| “* | “ i Ti‘ 104,5000
? I | b Wty
"‘ I' 104,0000
1103,5000

10 13 14 15 16 17 20

El gréfico horario ilustra un ejemplo de una operacion a corto en el par USD/JPY segln la estrategia presenta-
da. Los registros de sentimiento del agente de bolsa (no mostrado) mostraron al quinto dia un posicionamiento
largo neto consecutivo. El indicador super-tendencia (14, 3) mostré una tendencia bajista. El par USD/JPY se
vendid en la vela horaria durante la apertura en los 106.12 después de la liberacion sentimental. El limite de
pérdidas inicial en el indicador super-tendencia estaba en los 106.59. Posteriormente, el limite de pérdidas se
movié a través de la super-tendencia hasta que se generd una contra-sefial y salimos de la operacién en los
104,71 con 141 pips de ganancias.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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Gane dinero mediante reglas fijas

La razodn principal por la que los traders no ganan dinero en el mercado de valores son sus emociones. Para mantenerlas

a rajatabla, y tan bajas como nos sea posible, actuaremos de acuerdo a un conjunto de reglas que hayamos fijado de

antemano. En este articulo, presentamos un enfoque basado en los datos del CoT (Compromiso de Traders), estacionali-

dad y curvas a futuro. Todos ellos conforman la informacién que cada agente podra utilizar de manera gratuita.

Dicha informacidn nos proporcionara pistas sobre lo que
serd mas probable que ocurra en el mercado de futuros
en los proximos dias y semanas. En nuestra estrategia,
combinaremos estas 3 senales. Ademas, cuanto mas ten-
dencial el movimiento, mas probable es que nuestra ope-
racion termine con beneficios. Utilizar este enfoque no nos
llevara mucho tiempo. Nos sera suficiente revisar cada fin
de semana los mercados que nos sean interesantes. Las
operaciones se abriran al siguiente dia de negociacion y
se mantendran alrededor de 2 a 12 semanas. Ademas de
nuestros 3 generadores de senales, también usaremos la
media mévil ponderada exponencial (EMA) de 125 dias.

Patron de precios

Para obtener los datos del CoT, sélo se necesita la posicion
neta de los agentes de bolsa. La cual la puede calcular us-
ted mismo usando el informe basico publicado en www.

Adrian Komel

Adrian Kémel ha estudiado economia y ha estado
operando en el mercado de valores desde su
juventud. Actualmente esté centrado en el desa-
rrollo de sistemas estadisticos y opera en base a
los datos del informe del CoT y graficos. También
es el autor de “Cémo lograr rendimientos por
encima de la media”.

< www.suricate-trading.de
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cftc.gov. El informe ‘Commitment of Traders’ (COT) se pu-
blica todos los viernes a las 3:30, hora del este en EEUU,
y refleja los compromisos o negociaciones de los traders
desde el martes anterior. Sin embargo, también puede en-
contrar los datos ya preparados en otros sitios web. Para
el célculo de nuestra senal de trading, crearemos un osci-
lador con los datos del informe del CoT en relacion a los
datos del ultimo semestre (ver cuadro de informacion). Si
el valor es superior al 90%, se trata de una senal a largo.
Por debajo del 10% sera una senal a corto. A continuacion,
eche un vistazo a la EMA (125) del grafico diario. Una pen-
diente positiva de la EMA (125) sugiere una entrada a largo,
pero si es negativa EMA (125) sugiere una posicion a corto.
Si vinculamos estas senales con la informacion restante,
obtendremos un punto de entrada concreto.

Pautas estacionales

Las pautas estacionales nos muestran fluctuaciones del
precio que siempre ocurren en momentos similares en
una forma similar. Por ejemplo, cuando el precio del pe-
troleo sube justo antes del invierno, o cuando el DAX cae
hacia final del verano. El precio se mueve de manera simi-
lar durante un cierto periodo de tiempo. Esto no significa,
por supuesto, que el mercado se comportara exactamente
igual cada ano. Por lo tanto, las pautas estacionales no de-
ben ser operadas sin senales de confirmacion. No consi-
dere periodos de tiempo demasiados pequenos durante
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su analisis. Si el precio sube durante la primera semana
de marzo, serd posiblemente tan sélo debido a una coin-
cidencia. Pero si observamos el periodo desde finales de
octubre hasta principios de marzo, es algo muy diferente.
Nuestra estrategia busca movimientos claros durante un
periodo de al menos 2 meses. Si nuestra senal de compra
o venta se diese durante este tiempo, la pauta de estacio-
nalidad habla por nosotros, tendremos una confirmacion
que nos aumentara la probabilidad de obtener beneficios.

Curvas a futuro
Los futuros, a diferencia de las ac-

ESTRATEGIAS

en desarrollo. En el caso de una senal de venta, el mercado
debe estar en un Contango. También se le permite comprar
aqui. Si obtenemos una senal de ventas durante la transi-
cién de un Backwardation a un Contango, la probabilidad
de obtener un beneficio se incrementa.

Reglas de trading

Tras la teoria, ahora crearemos nuestras concretas reglas
de trading. Se obtendra una senal de compra cuando se
cumplan los siguientes puntos:

Contango en el futuro del café

Sila fecha de vencimiento es posterior, el precio del café se hard mas y mas caro. Esta es la situacién normal

Julio 2017 Diciembre 2017 Mayo 2018 Septiembre 2018

Contrato

Fuente: www.suricate-trading.de/terminkurven

ciones estan limitados a un periodo

determinado. Si desea permanecer .
invertido durante un periodo mas lar- '

go de tiempo, no podra comprar un fu- 1,65
turo y dejarlo para siempre, sino que

tendra que rolarlo con regularidad. Lo g 16
cual significa que tendra que cerrar el E 1,55
contrato y abrir uno nuevo que tenga 5

un periodo mas largo de vida. Cada § 15
uno de estos contratos tiene su propio = 145
precio el cual difiere de los otros con-

tratos. Estas desviaciones nos dan pis- 14
tas sobre las tendencias mas grandes. 135

Si tomamos todos los precios de un Marzo 2017
mercado en un momento dado y los

transferimos a un diagrama temporal,

el resultado es la curva a futuro. Por enlos futuros.
regla general, los futuros que vencen

en 2020 serdan mas caros que los del
contrato actual. Esto se llama Con-

tango. Por tanto, la curva de eventos
es alcista (véase la figura 1). En raros

Backwardation en el futuro del azlicar

., . 0,21
casos, esta estructura también se gira
y la curva se cae, lo que se llama Bac- 0,205
kwardation (ver Figura 2). Por lo gene- 0.2

ral, un retroceso conducira a un fuerte

o
—
(=}
ol

aumento de los precios en el futuro.

Asi que si tenemos una senal a largo

=)
—
[==)
ol

y se da un retroceso en el mercado

Precio de contrato
o
o

respectivo, la probabilidad de obtener 0,18

una ganancia aumenta enormemente. 0475

Sin embargo, es importante que el re- '
0,17

troceso apenas haya empezado a de-
sarrollarse.

Sin embargo, si los datos de CoT y
las pautas estacionales proporcionan
una senal de venta, nunca debemos

Marzo 2017 Mayo 2017 Julio 2017 Octubre 2017 Marzo 2018 Mayo 2018 Julio 2018 Octubre

En un backwardation, el contrato actual es el mas caro. Esta es una situacién especial y que menudo se pro-
duce con una escasa oferta. Lo que es realmente importante para nosotros es el momento en que surja esta
estructura. Los mercados podran estar durante meses en un backwardation.

Contrato 2018

Fuente: www.suricate-trading.de/terminkurven

aceptarla durante un Backwardation
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Resumen de la estrategia

e El oscilador de la posicion neta de los traders es ma-

yor del 90%.
e LaEMA (125) tiene una pendiente positiva.

e La probabilidad de ganar se incrementa cuando las
curvas a futuro estan en un backwardation reciente o
justo creado en este momento y

e La pauta de estacionalidad indica el alza de los pre-
cios para las proximas semanas

Si se cumplen las 4 condiciones, también podremos con-
siderar aumentar el tamano de la posicién y, si es necesa-

www.traders-mag.es 09.2017

rio, realizar una salida parcial. Por otra parte, se generara
una senal de venta si se dan los siguientes puntos:

e Eloscilador de la posicién neta de los traders es infe-
rior al 10%.

e LaEMA (125) tiene una pendiente negativa.

e La probabilidad de obtener beneficios se incrementa
a medida que las curvas a futuro evolucionan de un
Backwardation mas largo a un Contango, y

e La pauta de estacionalidad indica la caida de los pre-
cios en las proximas semanas.

Dado que los datos del CoT solo se publican los viernes,
aunque se calculan desde el martes por la tarde, nuestra
senal estara disponible el mismo martes. Esperaremos
pues el cierre de las operaciones el viernes y colocare-
mos una orden de compra en el maximo de 5 dias (si la
operacion es a largo) o una orden de venta por debajo del
minimo de 5 dias (si la operacion es a corto) durante el dia
de siguiente de negociacion. La orden permanecera acti-
va en el mercado durante 4 semanas. Si no hubo ninguna
entrada después de este periodo, podra quitar la orden
del mercado.

Una vez que se ha abierto la posicion, se recomienda
poner un limite de pérdidas. Considere el rango de nego-
ciacion del mercado durante los ultimos 10 anos y obten-
ga exactamente el valor medio. En el 2.5% de este valor
estara su limite de pérdidas. Por ejemplo, si el maximo de
los ultimos 10 anos fue de $ 3000 y el minimo de $ 1000,
la mitad estaria en $ 2.000. El limite de pérdidas estara
por lo tanto en los US $ 50. Si la operacidon se ejecuta

Usted puede crear por si mismo facilmente el oscila-
dor descrito usando Excel. Para ello, copie la posicion
neta de las publicaciones del informe del CoT en una
tabla Excel. Usted necesitard por lo menos 6 meses
de datos, ya que necesitara tener el posicionamiento
en funcién de la Ultima mitad de afo. Ademas necesi-
tard 3 columnas mas. En la primera, introduzca el va-
lor mas alto del Ultimo semestre, teniendo en cuenta
también el valor actual. El comando a aplicar en nues-
tro ejemplo es: = MAX (D3: D30). La segunda mostra-
ra el valor mas bajo del ultimo semestre: = MIN (D3:
D30). La tercera mostrara la relacion de estos 2 valo-
res entre si: = (D30-G30) / (F30-G30) * 100. Usando
la funcion gréfica, ahora podra ver el oscilador grafi-
camente.

4 A B | c| ) L E | F | G LHu| 1 9 |t o] [ S [T
1 |pstum __|preisinusp|  commercialsNetto _|GroBter wert Kleinster wert
2
01.07.2015 1,25} 4721
07.07.2015 1,23 13461
14.07.2015 13) 11689 100 I\
21.07.2015| 1,24 11830 R w0 N 1\
28.07.2015) 1,2 16830 £ =0 ” '
04.08.2015 1,25} 13584 oo 70
11.08.2015) 1,37] 2189 g i 1 |
18.08.2015 1,35} -7534 ; S0 l ‘. '
25.08.2015) 1,27] 10967 T un | UV il |
01.09.2015| 1,17| 15218 o ' L I\ I\ ,
08.09.2015) 1,18 18035 B ® PYAYLS ]
15.09.2015) 1,19 20804 2 » YU A o ]/
22.09.2015 1,15} 21360 10
T - wsm =5 | I WA W AW 4
e — e FFF ST
20 - FFL I PV SIS E N F PPN
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en la direccion deseada y usted logra
una ganancia igual a su riesgo inicial,
podré salir en su precio de entrada.
Después de ello, continuaremos in-
virtiendo hasta que se genere una
contra-senal del oscilador.

Ejemplos de operaciones en el oro

La Figura 3 muestra una operacién a
cortoeneloroel20.10.2015. La flecha
de la izquierda visualiza el dia que se
produce la senal (martes). Después
de 3velas masy la publicacion de los
datos del CoT el viernes, buscamos
el minimo de los ultimos 5 dias tras
el cierre del viernes. En ese momen-
to pondremos una orden de venta a
mercado. En nuestro ejemplo, esta
exactamente en el punto mas bajo
de ese viernes, cuando los datos del
CoT estan disponibles. Después de
3 dias se activo la orden y entramos
a corto a un precio de 1158 USD. El
limite de pérdidas estaba a un 2,5%
por encima del precio de entrada, so-

ESTRATEGIAS

Operacion a corto en el oro
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La flecha de la izquierda muestra el martes en que se dio la sefial de entrada segun los datos del CoT (ver
indicador abajo). Desde que la recibimos, sélo el viernes, esperamos hasta el cierre del mercado para luego
colocar una orden de venta en el mercado en el punto mas bajo de los Gltimos 5 dias (linea azul). Unos dias mas
tarde la orden se disparabay entrdbamos a corto en 1158 USD. El limite de pérdidas estaba a un 2,5 por ciento
del margen de negociacion en los Gltimos 10 afios por encima de nuestro nivel de entrada. A mediados de
noviembre recibimos una contra-sefial (flecha derecha) a través del oscilador. Sin embargo, como aprendimos
de esta sefial de nuevo el viernes, saliamos en los $ 1078 (linea verde) con una ganancia de $ 80.

Fuente: Suricate Trading Charting Software

bre la base de la mitad del rango de los ultimos 10 anos. A
mediados de noviembre, el oscilador mostré una contra-
senal, al subir por encima del 90%.

Al recibir de nuevo la senal en base a los datos del

esta estrategia hemos definido varias reglas que le deben
conducir a un trading de lo mas prometedor posible. Si
usted se apega a estas reglas tanto como le sea posible,
obtendra probablemente unos beneficios atractivos.

CoT del viernes, se produjo nuestra
salida a 1078 dolares. Nuestro be-
neficio total fue de $ 80 por contrato
negociado, que en el futuro ascen-
dié a $ 7.000. Por otro lado, la Fig. 4
muestra una senal a largo plazo no
realizada el 13.09.2011 porque nues-
tras 6rdenes de compra estabanen $
1870, después de que recibiésemos
la senal el viernes y la entrada estu-
viese en el maximo de los ultimos 5
dias. Puesto que el precio se fue en
la direccién opuesta, no incorpora-
mos la operacion y suprimimos la
orden después de 4 semanas.

Conclusion

Cualquiera que sea disciplinado ya
habra dado un gran paso para con-
vertirse en un trader rentable. Sin
disciplina, usted no serd capaz de
operar con éxito en los mercados. En

Operacion a largo no ejecutada en el oro
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La sefial de compra se dio en base a los datos de CoT del martes (ver flecha e indicador de abajo). El viernes
después de la publicacién, colocamos una orden de compra en el méximo de los Gltimos 5 dias a 1870 délares
estadounidenses (linea azul). El precio, sin embargo, se fue directamente en la direccion opuesta y la opera-
cién no se ejecutd. Se elimind tras 4 semanas.

Fuente: Suricate Trading Charting Software
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Rango medio verdadero

aun mas eficientes

Este indicador hara que sus limites de pérdidas sean

El Rango medio verdadero (ATR) es un indicador que se basa en las diferencias entre los precios de 2 dias
contiguos de negociacion y constituye un verdadero sismégrafo de volatilidad. En este articulo le mostraremos
como puede utilizar el ATR para establecer sus limites de pérdidas y construir sus posiciones.

» Debemos saber que a la magnitud que mide los movi-
mientos del mercado, también se le llama volatilidad, la
cual cambia constantemente. A veces, los precios fluc-
tuan particularmente de forma muy fuerte, y otras veces

60

apenas cambian, dicha intensidad de los movimientos
afectaran mucho a su trading. Si, por ejemplo, un trader
coloca su limite de pérdidas en un valor demasiado cer-
ca del precio, éste podria saltar con el movimiento del
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precio y sacarle de su posicion. Si lo situa demasiado
lejos podria suponer, en el peor de los casos, pérdidas
innecesariamente grandes. El rango medio verdadero
ofrece una buena medida para limitar sus pérdidas o la
determinacién del valor de su posicién. Con este indica-
dor su posicién se adaptard automaticamente al entorno
del mercado.

Rango medio verdadero
Es una medida de la volatilidad; es decir, del rango de
fluctuacién de un mercado. El rango se mide entre el
maximo y el minimo precio de un dia de negociacion.
Por ejemplo, si el DAX abre en los
11.500 puntos, y llega a 11.550 pero

En general se puede decir que un ATR de 60 puntos
indica una fase tranquila del mercado.

BASICOS

«

Por el contrario, este proceso tiene lugar precisamente
cuando los mercados ya han cerrado. Lo cual valdra
para generar el nuevo precio de apertura, lo que a me-
nudo provoca huecos en los precios. Por ejemplo, si
el DAX cerrd ayer en los 11.500 puntos y abrio hoy en
los 11.535, el mercado de valores obviamente estuvo
afectado de un sentimiento positivo durante la noche.
Los participantes del mercado estan preparados en su
conjunto para pagar mas por el indice de precios del
cierre del dia anterior. En el caso del rango medio ver-
dadero, este cambio en el precio se configura durante
la noche. En un segundo paso, el rango medio verda-

luego cae a 11.490, y luego sube
nuevamente para cerrar en los
11.535, el margen es de 60 puntos,
que es la diferencia entre el pre-
cio maximo y el minimo: 11 550 -
11.490. Los precios de apertura y
cierre no influyen en el rango. En
general se puede decir que un ATR

de 60 puntos indica una fase tran-
quila del mercado. Si por el con-
traria se da un movimiento amplio
en los mercados, este valor puede
alcanzar la marca de los 300. Para
determinar el rango medio verda-
dero (ATR), es crucial que la forma-
cién de la opinidn en los mercados
no suceda exclusivamente durante

las horas oficiales de negociacion.

G1) Célculo del rango medio verdadero

D5

A laizquierda, el rango medio verdadero es la distancia D1, que es la diferencia entre el precio de aperturay
cierre del mismo dia. En el segundo caso, el valor aumenta al dia siguiente y contina subiendo. En D2, por lo
tanto, la distancia entre el precio de cierre del dia anterior y el maximo del dia actual es la mas grande. En el
tercer caso, los traders se forman expectativas negativas durante toda la noche. En consecuencia, D3 mide la
mayor distancia entre el precio de cierre del dia anterior y el minimo del dfa actual.

Fuente: www.traders-mag.com
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Cuanto mas alto haya estado el ATR en el pasado,

)

mayor serd la probabilidad de obtener mayores

«

movimientos de precios en el futuro.

dero se puede calcular como el valor medio. De forma
predeterminada, se realiza durante un periodo de 14
dias de negociacion.

Calculo

Concretamente, el rango verdadero se calcula como el
mayor de los 3 valores siguientes: la distancia entre el
maximo y el minimo de hoy, la distancia entre el cie-
rre de ayer y el maximo de hoy, y la distancia entre el
cierre de ayer y el minimo de hoy. Las tres variantes se
muestran en la Fig. La letra D describe el mayor de los 3
rangos. En D1, el rango diario se extiende hasta el rango
del dia anterior y en este caso es mayor que los otros 2
valores del calculo del ATR. Por lo tanto, el rango verda-
dero en D1 corresponde al intervalo diario. En D2 y D3

son los huecos los que se tienen en cuenta al calcular
el rango verdadero. En D2, el mayor de los 3 valores es
la distancia entre el precio de cierre del dia anterior y
el maximo del dia actual. En D3 se ve la distancia entre
el precio de cierre del dia anterior y el minimo del dia
actual. Tras algun tiempo y durante el periodo de suavi-
zado del mercado se desarrolla el movimiento del ATR.
La Figura 2 muestra este indicador con el movimiento
del DAX en el gréafico. La escala de la derecha del gra-
fico inferior muestra los valores del ATR expresado en
puntos. Ahora, esta claro cuanto puede variar el valor
del ATR. Sobre todo en el caso de fuertes descensos de
precios como ocurrié durante enero de 2016, el ATR au-
mentd, mientras que durante los movimientos maximos
(a partir de febrero de 2016) cayo. Por ello los grandes

movimientos descendentes suelen

G2) ATR en el DaX en gréfico semanal

8 DAX Perf. Index C: 11688,95 + 37,46+0,32%

A
T'
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i | * Il
ﬂIT IMFHW“ il i”

!
[Hard mu,l*"”!l

ser mucho mas rapidos que los mo-

~/Average True Range [14] 289,20 -20,44 -6,6% {.DAX}

'Okt 2016 Apr Jul Okt

minuye significativamente.

La Figura 2 muestra el DAX y el ATR (sub-gréfico). Es bueno observar que los fuertes movimientos a la baja,
como en enero de 2016, tienen valores maximos de ATR. En una fase ascendente, el ATR generalmente dis-

vimientos similares ascendentes.
P Determinacion de posicion

-TIH.!T 11500,00 iCémo se puede utilizar el ATR en
'_11000’00 nuestro trading? En primer lugar, es
i una buena herramienta para evaluar
_'10500'00 los riesgos y oportunidades de un
-10000,00 instrumento de negociacién. Cuan-
950000 to mas alto haya estado el ATR en el
j pasado, mayor serd la probabilidad
-9000,00 de obtener mayores movimientos de
18500,00 precios en el futuro. Dado que cual-
ATR quier rango siempre tiene un valor
positivo, el ATR siempre asume va-
i lores mayores que 0, independien-
400,00 temente de si subiéo o bajé. Si las
2017 fluctuaciones son muy pequenas, el
valor es cercano a 0. Muchos traders
determinan su posicion en base al
oot v acesinalonlne o nivel del limite de pérdidas en el que
se cierra la operacién en el caso de
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Si un trader esta buscando sefales en un grafico horario,

)

el ATR de dicha barra de precios seré la referencia

«

para situar nuestro limite de pérdidas.

obtener pérdidas. Es necesario tener en cuenta un riesgo
en cada operacién que no debe exceder del 2% de la car-
tera. En el siguiente paso determinamos el precio al que
el trader debe entrar al mercado asi como el precio al que
se coloca el limite de pérdidas. Ahora dividimos la canti-
dad que se arriesga entre la diferencia de la entrada y la
pérdida al nivel del limite de pérdidas. El nUmero resul-
tante nos da el tamano de posicion 6ptimo para nuestra
operativa:

Cantidad = Riesgo por posicion /
(Precio de entrada - Precio del limite de pérdidas)

Determinacion del tamaiio de posicion mediante el ATR

El ATR también podria usarse para determinar el tama-
no de la posicion. En lugar de utilizar una regla basada
en un porcentaje, tendremos en cuenta la volatilidad
actual del mercado, es decir, el riesgo general del mis-
mo. Basicamente, se utiliza el valor del ATR, que se
forma en base a la operativa real. Por ejemplo, si un
trader esta buscando senales en un grafico horario, el
ATR de dicha barra de precios serd la referencia para
situar nuestro limite de pérdidas.
Ademas, debe tenerse en cuenta

Cantidad = 200 euros / (100 euros - 94 euros) = 33
Tamano optimo de la posicion: 33 acciones

Cuanto mas largo es el horizonte de inversién, mayor
es la volatilidad y el riesgo (Figura 3). Por lo tanto, se
debe ajustar su gestiéon del riesgo y del dinero a la vo-
latilidad.

Conclusion

En principio, el limite de pérdidas no debe estar dema-
siado cerca del precio actual, ya que en dicho caso los
traders podrian salir demasiado pronto de su posicién en
el mercado.

Al mismo tiempo, el limite de pérdidas no debe estar
demasiado lejos, ya que al contrario que en el caso ante-
rior, el potencial de perdidas respecto a las ganancias de
las operaciones no seria atractivo.

El ATR nos ofrece a los traders una herramienta que
nos ayuda a colocar los limites de pérdidas de forma
razonable en base a la volatilidad predominante. Sin em-
bargo, recuerde que el ATR no le garantizara los bene-
ficios. «

que cada activo subyacente tiene
unos valores de ATR caracteristi-
cos. Ahora fijamos nuestro limite
de pérdidas en base a la volatilidad

Horizonte de inversion cr

G3) El riesgo aumenta con el horizonte de inversion

eciente = mayor riesgo

predominante. Con este proposito,
el doble del ATR es un limite de pér-

Scalpery

trader
intradiario

didas inicial. Veamos un ejemplo:

Capital social: 10 000 euros

Maximo
un dia
La Figura 3 muestra coémo aumenta el riesgo a medida que aumenta el horizonte temporal de inversién. La

razén de ello es la creciente volatilidad. Con el fin de que el mercado no nos saque de forma no intencionada,
la volatilidad tiene que ser compensada con limites de pérdidas adicionales.

Riesgo por posicion: 2%

Riesgo total: 200 euros

Precio de entrada: 100 Euros

ATR: 3 euros

Riesgo por accion: 6 euros (2 x ATR)

Posicion trader

seguidor de

Swing Trader .
tendencia

Varios dias

Semanas
a meses

Fuente: www.traders-mag.com
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Indicadores para

usuarios avanzados

Parte 8: El indicador de maxima verosimilitud

El suefno de todo trader técnico radica en el movimiento de un indicador, que pueda distinguir entre las

fases laterales y tendenciales. Ya existen algunos enfoques interesantes, todos basados en principios

béasicos similares. Por lo tanto, en este articulo, vamos a presentar un indicador que estd muy cerca del

deseo de muchos traders. Al mismo tiempo, explicaremos los fundamentos matematicos que son muy

tiles para la comprensién de las caracteristicas de las series temporales del mercado financiero.

» Ya en 1978, Welles Wilder jr. presentd un paquete de
indicadores que incluia a su indice de movimiento direc-
cional (DMI) y al indice de movimiento direccional me-
dio (ADX) * que publico en su libro “Nuevos conceptos
en sistemas de negociacion técnica”. Con su ayuda, los
traders fueron capaces de hacer una estimacién de la
fortaleza de la tendencia del mercado basados en las ma-
tematicas. Una base un poco mas estable la presento E.
Michael Poulos con su Random Walk Index (RWI) en 1991.
Aunque el algoritmo parece algo mas exigente, el DMI
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y el RWI llegan a resultados cualitativamente compara-
bles. Una forma mas general y ligeramente extendida del
RWI la present6 Dennis Meyers con su indicador de maxi-
ma verosimilitud (MLI). A continuacion describiremos el
concepto basico y el propio MLI. Sin embargo, en primer
lugar haremos una referencia a los lectores matematica-
mente bien versados: El MLI no tiene nada que ver con
el método de méaxima verosimilitud estadistica. La Unica
caracteristica en comun es la estimacion de un parametro
6ptimo para un conjunto de datos histéricos.
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El movimiento de los precios de las acciones u otras

)

evoluciones de los precios en los mercados financieros

«

se suele modelar utilizando un paseo aleatorio.

Lo basico

El movimiento de los precios de las acciones u otras evo-
luciones de los precios en los mercados financieros se
suele modelar utilizando un paseo aleatorio. Segun la
definicion, se trata de un proceso estocastico en tiempo
discreto con los movimientos de precios independientes
e idénticamente distribuidos. Para una mejor compren-
sion, veamos un ejemplo de la “vida real”: Un borracho
al que llamaremos J. Walker o JW, sale del pub después
de una noche loca. Estda completamente desorientado y
se tambalea pero no avanza hacia delante. Al hacerlo, da
un paso completamente aleatorio y, con la misma proba-
bilidad, hacia una de las 4 direcciones posibles: adelante,
atras, derecha o izquierda. Modelando el camino del bo-
rracho obtenemos el patron de mo-

en el transcurso del tiempo. La figura 2 muestra el re-
sultado. Para facilitar la comprension, hemos marcado
nuevamente el punto E1 de la figura 1. El sorprendente
resultado se resume brevemente en 2 frases:

1. Después de 1000 pasos la distancia maxima alcanza-
da desde el origen es de un poco mas de 34 unidades
y de 3 hacia la derecha.

2. Aunque se trata de una secuencia puramente aleato-
ria de movimientos, de vez en cuando siempre hay
tendencias claras.

Si aplicamos la ley general de un recorrido aleatorio al
punto inicial: La distancia esperada resultante de un mo-

vimiento mostrado en la Fig. A partir

del punto de coordenadas (0,0), JW G1) Ejemplo de Paseo aleatorio
pasa por cada punto visualizado, 1
donde también se pueden iniciar E1(3.34)
varias veces las coordenadas indivi- 35
duales. En general, hemos realizado 30 =1
. L. : $
la simulacién con 1000 pasos. Impor 25 = 33 $
tante es que cada paso tenga la mis- & 2 3 3 =z i
ma longitud. Si el hombre borracho E — ==
o ) s =% s
va derecho en una direccion, habria £ 0 g 2% = I
. 81
podido dar un méaximo de 1000 pa- ] | l
sos desde el punto de partida. En la 5 R
figura 1, sin embargo, vemos que la 0 et == =S =4,
. . .. $ L 3 —
distancia maxima desde el punto de -5 = o= e
. X . & o ;
partida es de tan solo 34 unidades. -10 $ b
Al ancho recorrié 3 unidades hacia 15
la derecha. Utilizando Pitagoras, po- -25 -20 -15 -0 5 5 10 15
. . . izquierda/derecha
demos calcular la distancia al origen _ ) ) _
. . , La Figura 1 muestra el paseo aleatorio usando el ejemplo del paseo del borracho el cual da un paso hacia
(0,0) siendo igual a la raiz de (32 + adelante, hacia atras, hacia la derecha, o la izquierda totalmente segtn el azar y con la misma probabilidad.
342) = 34.13. En el siguiente paso, di- Lo da como resultado el patrén de movimiento que se muestra en la figura, en el que, después de 1000 pasos,
bujamos la distancia de JW al punto se ha movido 34 unidades hacia delante y 3 unidades hacia la derecha (E1 = 3,34). '
Fuente: Célculos propios del autor
de partida de cada uno de sus pasos
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torios. Se crea una relacién a partir

— Paseo aleatorio  — Media mévil de 100 periodos (Random Walk) de la media del movimiento y el mo-

vimiento aleatorio mas grande espe-
rado. Si esta relacion es mayor que

1, se supone un movimiento tenden-

G2) La distancia de J. Walker desde el origen durante el transcurso del tiempo anteriormente de movimientos alea-
40
35
<— E1(3,34)
30
25

cial. Entendemos como tendencia,
simplemente a cualquier movimien-

Distancia
S
\-

—_
(3]

to que va maéas alld del movimiento
aleatorio calculado. Para calcular el

indicador son necesarios los siguien-

tes pasos:

1. En primer lugar, se selecciona un

Pasos

méxima desde el origen es sélo ligeramente superior a 34 después de 1000 pasos.

La Figura 2 muestra la distancia del borracho J. Walker de la Figura 1 desde el origen y su evolucién en el
tiempo. También se muestra una media mévil con una longitud de periodo de 100 (linea roja). La distancia periodo vaya desde n igual a 7

Fuente: Célculos propios del autor

---------- ancho de banda para la longitud
1 51 101 151 201 251 301 351 401 451 501 551 601 651 701 751 801 851 901 9511001

del periodo. En el presente arti-
culo dejamos que la longitud del

hasta n igual a 64.

vimiento aleatorio simple después de n pasos es propor-
cional a la raiz de (n). En nuestro ejemplo, usamos 1000
pasos. La raiz de 1000 es aproximadamente 32. Asi, con la
repeticion frecuente de nuestro experimento, podemos
esperar una distancia media de nuestro borracho desde
el punto de partida del orden de 32 unidades.

El indicador

Es obvio que la curva que se muestra en la figura 2 podria
facilmente ser la de la evolucién del precio de una accion.
Por lo tanto, los indicadores que distinguen entre la ten-
dencia y la fase lateral utilizan las propiedades descritas

El indicador de maxima verosimilitud

MLI,, = Maximum ((H - LIn]) / (ATRIn] x n#e"))
Mlen = Maximum ((L - H[n]) / (ATR[n] x na\pha))

con:

MLI,, = Indicador para determinar una tendencia alcista
MLI, = Indicador para determinar una tendencia bajista
Periodo n = 7 hasta 64

H = maximo; HIn] = maximo n barras antes de

L = minimo; L[n] = minimo n barras antes del

ATR = Promedio de rango verdadero

alfa = 0,4 hasta 0,8
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2. Para cada una de las longitudes
del periodo indicadas en 1, se
calcula la diferencia entre las

longitudes actuales de los periodos maximo (H) y mi-

nimo (L) n periodos antes: H - L [n]. En total, obtene-

mos 58 pares de diferencias (=64 -7 + 1).

El rango verdadero promedio (ATR)* se calcula para

cada longitud de periodo: ATR [n]. El cual se multiplicara

por un factor determinado. En el indice de la caminata
aleatoria, la raiz se toma de n, que matematicamente es
igual a n 0.5 -. El indicador de maxima verosimilitud es
mas flexible eligiendo n alpha en general, donde alpha
puede estar entre 0 y 1. Las pruebas han demostrado
que en la mayoria de los casos el valor de alfa debe es-
tar entre 0,4y 0,8 con el fin de obtener resultados utiles.

En el siguiente paso, se forma la relacion (H-L [n]) /

(ATR [n] x n alpha) para cada periodo de longitud n.

El valor del indicador de maxima verosimilitud es el

maximo de la relacion calculada en el paso 4.

Los pasos de calculo del 2 al 5 se vuelven a deter-

minar para cada dia, de modo que con el tiempo se

visualice un indicador continuo que indique las des-
viaciones maximas del precio en relacién al rango es-
perado de fluctuacion estadistica.

Si el indicador calculado excede de un cierto umbral,

entonces nos indica que hay una tendencia. Por de-

bajo de este umbral, el subyacente esta en una fase

lateral. En la practica, los valores umbrales entre 0,5

y 0,9 han demostrado tener éxito.

Todo el procedimiento de la 1% a la 7° se utilizara con

latendencia a la baja. Asi solo se cambia la diferencia
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de la etapa 2, donde primero se
calcula la diferencia entre el mi-
nimo actual (L) y el maximo (H)
de los ultimos n periodos: L - H
[n].

9. Como resultado, tenemos 2 indi-
cadores que se desarrollan rela-
tivamente de forma contradicto-
ria: Un indicador de movimientos
ascendentes y un indicador que
determina las tendencias bajis-
tas.

Encontrara todo el proceso de calcu-
lo en el cuadro de informacion.

Uso practico

Después de esta introduccion a la
teoria miraremos al indicador de
maxima verosimilitud (MLI) en la

BASICOS

practica. Para ello, hemos dibujado

al MLI en la Figura 3 utilizando al

G3) EI MLI en DAX
M DAX PERFORMANCE-INDEX C:11629/18 +108.14 +0/94% | XXP
~uMoving Average Triple 11522.20 11184.13 10810.03 +13.14 +0.11%
% +12000.00
+11000.00
-10000.00
4 -9000.00
~vhr MaxLkl
nﬂll\/m .'.Awr\ A A | ‘H\{ :2_00
f f | n‘ WW L-/WMAJ\H, .Mﬂ M— 100
1 Y § T L8 P AN D LN 1Y) - ATA :
KIEATAR TS Y U ALYy
10.00
'Okt 2015 Apr Jul Okt 2016 Apr Jul 'Okt
En el sub-gréfico del DAX, hemos dibujado al indicador de méaxima verosimilitud. Las lineas verticales azules
representan las tendencias ascendentes y las lineas verticales rojas las tendencias bajistas. Los movimientos
ascendentes y descendentes se muestran rapidamente gracias al indicador. Ademas, los puntos maximos
y minimos se detectan con gran certitud cuando se dan valores por encima de los extremos temporales (en
nuestro caso mas de 2).
Fuente: www.tradesignalonline.com

DAX como linea azul en las zonas al-

cistas del gréafico de precios y linea

roja en las bajistas. Con las lineas verticales hemos mar-
cado el inicio de las diferentes fases ascendentes (azu-
les) y descendentes (rojas). La condicién para ello es que
al comienzo de una tendencia alcista la linea azul debe
haber superado el umbral de 0,75. Al mismo tiempo, la
linea roja deberia haber caido por debajo del umbral de
1. Para las tendencias bajistas, se aplicaran los mismos
valores a la linea roja como disparadores. Queda claro
que los grandes movimientos se detectan relativamente
pronto al comienzo de una tendencia. Lo cual, por su-
puesto, s6lo puede lograrse a expensas de las senales
falsas de los falsos laterales. En comparacion con las
medias moviles de longitudes de periodo 20 (azul), 40
(violeta) y 100 (verde), que también se muestran en el
grafico, esta claro que la calidad de las senales basadas
en el MLI mejora significativamente. Ademas, hay otra
ventaja. Para mayor claridad, hemos trazado otro umbral
mediante una linea verde horizontal con un valor igual a
2 en el sub gréafico de indicadores. Este valor es diferen-
te para cada valor financiero y debe ser cuidadosamente
revisado antes de usar ejemplos histéricos. Resulta que
los minimos temporales con un rebasamiento de la linea
roja por encima de este valor umbral dan senales preci-
sas. Lo mismo se aplica a los puntos maximos de la linea
azul. Sin embargo, la calidad de los puntos minimos es
claramente mejor.

Conclusion

El indicador de maxima verosimilitud no puede satis-
facer plenamente el sueno de todos los traders ya que
no es un indicador que distinga entre fases laterales y
tendenciales. Pero estd muy cerca de esta idea. Ade-
mas, los traders principiantes obtienen con él una bue-
na comprension sobre el movimiento de los precios de
los mercados financieros cuando se ocupan de lo funda-
mental del MLI.

La implementacion practica mediante cédigo de or-
denador no es trivial debido a sus multiples bucles y nu-
merosas optimizaciones. Sin embargo, la mayoria de los
programas de graficos ofrecen el indice de paseo aleato-
rio como indicador predeterminado. Su calidad es com-
parable a la del MLI, aunque no es tan flexible en térmi-
nos de funcionalidad. «

Rudolf Wittmer

Rudolf Wittmer ha sido un gestor y consultor
de fondos de cobertura durante mas de 20
afios. Ademas, es el editor jefe del Trend-
newsletter, el servicio de bolsa para seguidores
tendenciales.

B< Rudolf.wittmer@hrconsult.li,
www.trendbrief-online.de
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Por qué el Bitcoiny el
Blockchain cambiaran
por completo el mundo

inversion del siglo?

Blockchain y Criptomonedas, jpodria ser la

La mayoria de grandes empresas ya estédn adaptédndose al blockchain, como IBM o Microsoft, y cada vez son mas
las que aceptan Bitcoins como método de pago. Muchas otras se unen en consorcios para adentrarse en este nuevo
sector. Uno creado recientemente, y en Espafa, es la Red Lyra, formado por empresas como Santander, BBVA,

B.Sabadell, Iberdrola, Gas Natural, Endesa, etc. ;Lo estds viendo? Estamos ante el inicio de una verdadera revolucion.

» El Bitcoin...

El Bitcoin ha subido mas de un 300% en el ultimo ano y
Ethereum mas de un 3.000% en lo que va del 2017. ;Es
tarde para invertir?

Esta es una pregunta bastante recurrente a dia de
hoy. Mi respuesta es un NO rotundo, ya que el mercado
de criptomonedas se encuentra tan solo en sus inicios y
seguira creciendo. Y es que si comparamos la capitaliza-

68

cion del Bitcoin, 44 Billones de délares, con la capitaliza-
cioén de otros activos financieros, nos damos cuenta de
lo pequeno que sigue siendo este mercado. Por ejemplo,
existen empresas como Apple cuya capitalizacion es de
780 Billones de dolares, casi 20 veces mas que el Bitco-
in. O existen fortunas personales como la de Bill Gates,
que con 87 Billones de dolares dobla el valor de todos los
Bitcoins en circulacion.
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Si seguimos comparando, todo
el oro en el planeta vale 7.800 Bi-
llones $ y el dinero en circulacion
29.500 BS; el dinero en las bolsas de
valores, 90.000 B$ y en derivados fi-
nancieros 700.000 B$. Es por esta ra-
zon, que varios expertos pronostican
que el Bitcoin puede valer un millén
de dolares en un futuro proximo, ya
que para que esto ocurriese, solo ha-
ria falta que un muy bajo porcentaje
del dinero de estos activos financie-
ros fueran a parar en Bitcoins.

iSe esta formando una burbuja en las
criptomonedas?

No. Si ahora mismo voy por la calle
y pregunto al azar a 10 personas,
“iqué es el Bitcoin?”, s6lo una de
ellas sabra lo que es, y seguramente
no poseera ninguno. Y si luego pre-
guntara “jy ethereum?”, ninguno de

ellos lo sabria. Asi pues, hasta que no llegue el dia en que
escuche recurrentemente conversaciones de gente que
esta invirtiendo en criptomonedas, no habra una burbuja.

Ademas, silo comparamos con la burbuja de las punto
com en el ano 1999-2000, la capitalizacion bursatil de las
empresas tecnologicas americanas en su punto algido, era
de 1.750 Billones$, que teniendo en cuenta la inflacion, a

dia de hoy equivale a 3.745 B$. Si lo
comparamos con la capitalizacion de
todas las criptomonedas, 87 B$, nos
damos cuenta de que el mercado de
las criptomonedas esta muy alejado
de esos niveles, y sobre todo si pen-
samos que en este caso el mercado
es global, no solamente de EEUU.

;Qué es lo que mas

me gusta del Bitcoin?

Son muchas las ventajas que ofre-
ce el uso del Bitcoin frente al Euro
u otras monedas convencionales,
como la descentralizacion, rapidez,
inmutabilidad, divisibilidad, privaci-
dad (nadie tiene que saber mis da-
tos personales), transparencia (todo
queda registrado en la Blockchain
sin poder eliminarse o modificarse),
menores costes, mayor seguridad

BASICOS

G1) Capitalizacion de distintos activos financieros

Tamafios de distintos activos financieros en Billones $ Cada I representa 100 BS

37 7.800 90.000 114.000
L]
Bitcoin
72 76 86
] ] ] 29.500

Amancio Warren Bill
Ortega Buffet Gates

562 674 780

Microsoft Google Apple

Dinero
accesible

Bolsas de
valores

Monedas en
circulacién

Tamafio en Billones de Ddlares del Bitcoin y de otros activos financieros. Cada rectangulo representa un valor
de 100 Billones de Délares.

Fuente: Elaboracién propia con los datos de marketwatch.com

(cuando ha habido robos de hackers, han sido a empre-
sas que contenian Bitcoins, pero nunca se ha hackeado
el protocolo Bitcoin o cualquier otro sistema Blockchain),
eliminacion de intermediarios, etc..

Fundamentalmente se soluciona el problema del do-
ble gasto. Si por ejemplo envio un documento PDF o una
imagen, lo que realmente hago es enviar una copia y pue-

G2) Grafico histdrico del Bitcoin
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Gréfico histérico del Bitcoin desde que empezd a cotizar en 2010 hasta finales de Julio del 2017. La escala es
logaritmica, ya que deja el mismo espacio entre 1-2$ que 2-4$ 0 4-8$ por ejemplo, debido a que si una persona
que compra a 1§ y vende a 2$ obtiene el mismo beneficio que otra que compra a 1.000$ y vende a 2.000$.
Es por esta razén que para visualizar mejor donde se han producido realmente las subidas en el pasado, me
gusta usar la escala logaritmica en vez de la lineal (donde pareceria que casi toda la subida se ha producido
en los dltimos meses). En color marrdn esta dibujado el soporte mas importante para el Bitcoin en mi opinion.

Fuente: Elaboracién propia con los datos de bitcoinaverage.com
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G3) Poder Adquisitivo del Délar

Log scale
$4.00 Recesiones
—— Valor del délar
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Evolucidn del valor del délar desde 1870 hasta 2014. La misma evolucién presentan las demdas monedas con-
vencionales, como el Euro, Yen, Libra, etc... Se observa como la creacion de los Bancos Centrales y el aban-
dono del Patrén Oro han permitido imprimir de forma descontrolada nuevas monedas afectando asi su valor.
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Como vemos en el gréafico, antes
de que se creara la Reserva Federal
(en color verde) el poder adquisiti-
vo del dolar no disminuia, pero una
vez existio un Banco Central capaz
de “jugar” con el dinero imprimien-
do nuevas unidades, y se abandoné
el patron oro permitiendo imprimir
nuevos dolares sin limite, el valor de
la moneda ha ido cayendo constan-
temente, de la misma forma que to-
das las deméas monedas convencio-
nales. El valor de 1$ a principios del
siglo pasado equivale a menos de 5
centavos hoy en dia.

Esta constante pérdida de va-
lor de las monedas que tenemos
en nuestros bolsillos ocurre porque
cuando los Bancos Centrales impri-
men muchas nuevas monedas se au-

Fuente: Elaboracién propia con los datos de dshort.com

menta de esta forma la oferta mone-

do enviarlo a tantas personas como quiera, pero hasta la
creacion del Bitcoin, no existia la forma de poder enviar
dinero con una tecnologia que asegurara que el emisor
no continuara quedandose con el dinero.

Ahora bien, en mi opinion, el mayor problema que se
solventa es el de la caida constante del poder adquisitivo
de nuestras monedas.

taria. La creacion de dinero se basa

en la creacion de deuda, sistema que
no parece sostenible a largo plazo (la deuda global hoy en
dia asciende a mas de 200 Trillones de dolares).

Lo impactante es que a raizde la ultima crisis del 2008,
los Bancos Centrales han imprimido una cantidad estra-
tosférica de dinero, tal y como vemos en el grafico de
la izquierda de a continuacion, con lo que agravara con-
siderablemente esta situacion en el futuro mas cercano.

G4) Oferta Monetaria Doélar vs Bitcoin
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A la izquierda, la evolucidn de la oferta monetaria del délar desde 1960 hasta 2017 (la misma forma presentan las curvas de oferta monetaria de las otras monedas
convencionales). A la derecha, la curva de la oferta monetaria del Bitcoin desde el 2009 al 2033, ya programado a priori e inalterable. Nunca podra haber més de 21

Fuente: Elaboracién propia con los datos de fred.stlouisfed.org
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El mayor problema que se solventa

)

es el de la caida constante del poder

«

adquisitivo de nuestras monedas.

En cambio, a la derecha vemos como la oferta monetaria
del Bitcoin presenta un panorama totalmente opuesto, ya
que cada vez se generan menos Bitcoins nuevos hasta
que en unos anos no se crearan mas, habiendo llegado al
limite de 21 millones de unidades (la gran mayoria de las
demas criptomonedas siguen la misma linea).

Por esta razén asocio el Bitcoin como una especie de
oro digital. Si por ejemplo hoy queremos comprar una
motocicleta por 5.000€, podemos hacerlo también usan-
do cuatro onzas de oro. Dentro de 30 anos por ejemplo,
podria ser que con estos 5.000€ sélo nos llegara para com-
prar las ruedas, mientras que usando las cuatro onzas de
oro continuaremos pudiendo comprar la moto entera.

El Blockchain...
Es la tecnologia que aparecio con la creacion del Bitco-
in, la que hay detras de las demas criptomonedas y que
permite su descentralizacion. Veo el Blockchain como el
nuevo internet y las criptomonedas como un elemento
dentro de éste. En otras palabras, pienso que en el su-
puesto de que las criptomonedas no
tuvieran éxito, el Blockchain si que lo

se presentara en los proximos anos, ya que el internet
de las cosas (loT) necesita un registro de las cosas, este
registro no puede ser otro que el Blockchain.

Pero... ;cual es el verdadero problema que solventa?
Bajo mi punto de vista, el poder del Blockchain va mas
alla... Soluciona el gran problema existente en nuestra
sociedad hoy en dia, que es el aumento exponencial
de la diferencia entre ricos y pobres. Y es que cada dia
los ricos son mas ricos y obtienen mayor control so-
bre los deméas. No veo muy sostenible que las 62 per-
sonas mas ricas del planeta ya posean mas dinero que
3.600.000.000 personas (la mitad de la poblacion mun-
dial, la mas pobre), ni que empresas como Apple, Face-
book o Google ya tengan un valor superior al PIB de la
mayoria de paises.

Como vemos en el siguiente grafico, la linea naranja
representa los beneficios de las empresas (lo que ganan
los ricos) y la roja los salarios reales (lo que realmente
ganan los trabajadores descontando la inflacion).

haria.
El Blockchain permite que por

G5) Beneficios Empresariales vs Salarios Reales

. . . 250
primera vez en la historia podamos

realizar transacciones sin confiar

con la otra parte. Podemos realizar 250

transacciones con gente que no co-

nocemos sin la necesidad de inter-
250
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mediarios como bancos o empresas
como Visa o Paypal que hoy en dia

indice relativo a 1970

actuan como “arbitros” generando
250

la confianza para intercambiar dine-
ro. De esta forma podemos decir que

estamos pasando del internet de la 250

Salarios Reales

informacion al internet del valor, ya 1945

que el Blockchain permite esta trans-

mision de valor.

Ademas pienso que el Internet of mayor velocidad.

Things (loT) es otra revoluciéon que

1955 1965 1975 1985 1995 2005

En naranja, la evolucion de los beneficios de las empresas y en rojo la de los salarios descontando la inflacién
(salarios reales) del 1950 hasta el 2010. Desde el afio 2010 esta diferencia se ha incrementado incluso a

Fuente: elaboracion propia con los datos de wikiwand.com
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Se observa claramente como en 1970 empezd a ge-
nerarse este distanciamiento entre unos y otros. Mien-
tras que las empresas no han parado de aumentar sus
beneficios y parece que el ritmo se esté acelerando, los
salarios han permanecido planos incluso bajando. Y si
nos fijdsemos en paises como Espana, a raiz de la crisis
del 2008 veriamos como esta diferencia es mucho mas
notable.

Entonces, jcomo lo soluciona el Blockchain? Distri-
buyendo la riqueza desde su origen de forma justa en vez
de intentar redistribuirla a posteriori con impuestos a las
rentas altas, u otras medidas, que realmente no se imple-
mentan, ya que las mayores fortunas son las que menos
tributan en porcentaje.

Con el uso del Blockchain, me imagino un futuro don-
de los artistas podran vender su propia musica, cuadros,
etc.. directamente sin la necesidad de intermediarios que
se queden la mayor parte de los ingresos. Un cantante
podra subir sus canciones en la Blockchain y con el uso
de Smart Contracts podra definir las condiciones del uso
de su musica. Por cada usuario que reproduzca la can-
cion, el autor recibird fracciones de céntimos. Si emiso-
ras de radio la usan o se anade en spots publicitarios de
empresas, por cada emision automaticamente recibira el
dinero. De esta manera muchas personas podran vivir de
sus habilidades.

Las grandes empresas tecnoldgicas y redes sociales
que ganan billones de dolares al ano con nuestra infor-
macién personal y privada, deberdn pagarnos por cada
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informacion que quieran saber de nosotros (la edad, la
nacionalidad, lo que nos gusta, etc..) y las empresas que
quieran que veamos sus anuncios también nos deberan
pagar para visualizarlos o escucharlos. Entonces, jqué
haremos con este dinero que recibiremos? Sin pensarlo,
se destinara para consumir todo tipo de productos como
musica o lectura (por cada visualizacion de un articulo su
autor recibira fracciones de euros). De esta forma, en vez
de que practicamente toda la riqueza que se crea vaya a
parar en manos de unas pocas grandes empresas centra-
lizadas, habra una descentralizacion del sistema permi-
tiendo que gran parte de esta riqueza se reparta de forma
justa entre los usuarios.

Y... {Por qué me gusta mas Ethereum que el Bitcoin?
Justamente por este motivo, porque es el sistema Block-
chain que usando Smart Contracts permite usar esta nue-
va tecnologia en infinidad de casos distintos. A parte de
realizar la funcién de moneda y de almacenamiento de
valor sin la pérdida del poder adquisitivo (como el Bitco-
in), permite construir cualquier tipo de negocios/proyec-
tos descentralizados u otras criptomonedas.

Es por esta razén que el Bitcoin lo asocio como la mo-
neda del futuro y Ethereum como la materia prima del fu-
turo. De la misma forma que muchas empresas necesitan
petréleo, sobre todo desde la primera revoluciéon indus-
trial, o necesitan internet desde su revolucion dos déca-
das atrds, en el préximo futuro pienso que se necesitara
el Blockchain para practicamente todo lo imaginable. De
esta forma, si Ethereum se posiciona
como la plataforma lider de Block-
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G6) Grafico de BTL Group chain, la demanda de sus tokens sera
enorme haciendo que los ethers val-
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Aug Sep Oct Nov Dec 2017 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Existen casos curiosos como el
Gréfico logaritmico con velas didrias de BTL Group Ltd. desde Agosto 2017 hasta finales de Julio 2017. Dibu- de GBTC (Bitcoin Investment Trust)
jado en color lila un canal alcista. } que intenta replicar el precio del

Fuente: elaboracién propia con la plataforma de tradingview.com
Bitcoin (asi que no, no representa
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la inversién en Blockchain) y si vamos a su pagina web
y miramos la informaciéon de cuantos Bitcoins represen-
ta cada una de sus acciones en circulacion, nos damos
cuenta de que actualmente sus acciones estan cotizando
casi el doble de lo que deberian. En otras palabras, los
inversores que compran esta accion estan pagando el do-
ble por cada Bitcoin.

En mi opinidn la mejor opciodn y la Gnica empresa co-
tizada enfocado 100% en Blockchain es BTL (BTL Group
Limited), que ha creado la plataforma Blockchain “inter-
bit”. Uno de los sectores en los que estan presentes es
el energético con BP, Eni y Wien Energie testando ya su
plataforma. Y una de las razones por las que me gusta
para invertir, es por el hecho de que capitaliza 58 millones
de euros, cuando la capitalizaciones que estan logrando
empresas privadas de Blockchain similares, rondan los
1.000 millones de euros.

En conclusién, invertir en Blockchain y criptomone-
das es una idea muy inteligente. El riesgo es asimétrico
ya que en el medio y largo plazo la probabilidad de que
bajen los precios pienso que es baja, y en este caso ob-
viamente lo maximo que podemos perder es el capital in-
vertido. Pero si las criptomonedas y el Blockchain tienen
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Adria Aguadé Estivill

Licenciado en ADE, Méster en Mercados
Financieros, Titulo de Asesor Financiero Europeo
y Certificado Internacional en Gestién de
Patrimonios. Experiencia profesional en Banca,
consultorfa financiera, Broker, Gestién de Fondos
de Inversion y Gestion de Carteras. Actualmente
es inversor privado.

DX adria.aguade@gmail.com,
www.bitcoinyblockchain.com

éxito, el capital invertido se vera multiplicado por muchas
veces, con lo que por estadistica vale la pena estar ex-
puestos a estos mercados.

Hoy en dia ya existen mas de 800 criptomonedas y
pienso que vamos hacia un futuro de “tokenizacion de
todo”, donde cualquier empresa o persona podra tener
sus propios tokens para fines muy distintos. Por esta ra-
z6n desde nuestra web organizamos cursos formativos
para aprender a invertir en criptomonedas y blockchain,
siguiendo una metodologia exitosa, ofreciendo también
informacion y senales de las mejores criptomonedas a
tener en cartera. «

;QUIERES SEGUIR

FORMANDOTE EN TRADING?

iApuntate a los cursos online aqui!

Podras verlos en directo o tener la grabacién

Rankta

Comunidad Financiera

Q Ayudamos a tomar decisiones financieras
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Los pequefios numeros que haran nuestra cuenta grande

En esta “endemoniada” profesién es muy dificil separar el grano de la paja, en nuestros primeros pasos como

traders sofamos, si digo SONAMOS, con escenarios para nuestra operativa sin una sola piedra en el camino.

Fuera de toda l6gica y del sentido comun el primer objetivo del trader es duplicar una cuenta de trading o lo que

es lo mismo La cuenta de la lechera.

Luis as

Luis Heras es un veterano trader a tiempo com-
pleto. Gestor de Fondos de clientes privados al-
rededor del mundo especialista en Forex, futuros
y materias primas. Es fundador del blog Trading
A Quemarropa https://tradingaguemarropa-taq.
com/y del Sistema TAQ desarrollado desde

el afio 2008. Luis es Entrenador de Traders,
conferencista y un excelente cocinero.

tradingaguemarropa@gmail.com
@TAQuemarropa
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» La cruda realidad es que nos espera un largo camino
donde perderemos varias veces nuestras cuentas de Tra-
ding.

Productividad en el Trading
El trading es un “trabajo” en el que solo cuenta una cosa
muy simple que es la EXPERIENCIA.

Antes de invertir dinero en el Trading hay que invertir
dinero en aprender. En realidad solo hay una forma de
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aprendery es contar con la ayuda de otro trader que haya
conseguido ser consistente.

Los Traders buscan la prediccién. En el trading nunca
hay que predecir, solo tenemos que reaccionar a lo que
hace el mercado. Nadie sabe lo que va hacer la vela de la
derecha.

El trader busca encontrar la entrada perfecta al mer-
cado pero lo realmente dificil es aprender a salir del
mercado. La productividad en el trading depende de 3
factores:

1° Planificacion
2° Gestion Monetaria.
3°Las Zonas de Trading

Productividad en el Trading. La Planificacion.

La gente que tiene mayor éxito financiero es aquella que
posee una perspectiva a largo plazo. Piensa y planifica a
3y banos.

Se organiza las actividades diarias y semanales de
modo que sean coherentes con los objetivos a largo pla-
zo. Esto es especialmente importante en el Trading.

El 4nico medio de lograr la independencia econémi-
ca o una buena rentabilidad econémica es ahorrando y
reinvirtiendo tu dinero semana a semana, mes a mes y
ano tras ano.

En realidad, nuestros objetivos financieros son muy
claros:

e Ganar lo mas que puedas

e Gastar lo menos que puedas

e Ahorrar e invertir lo mas que puedas

e Protegerte contra posibles reveses y procesos judi-
ciales.

La Planificacién. ;Como hacerlo?

Establece por escrito objetivos claros y metas alcanza-
bles. Compara tus resultados con esas metas cada se-
mana y cada mes. Lo que se mide se

hace.
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T1) Gestion de Riesgo

Riesgo Total N° de Stops hasta Cap/2

1% 68
1.5% 45
2% 34
2,5% 27
3% 22
4% 16
5% 13
10% 6
12% 5
15% 4
20% 3

Numero de Stops necesarios para perder el 50% de mi cuenta de trading segtn
el % de riesgo asumido.

Fuente: Trading con Gestidn de Capital de Oscar Cagigas

T2) Riesgo asimétrico beneficios/pérdidas

Perdida Ganacia Perdida Ganacia
5 5% 50 100%
10 1% 55 122%
15 18% 60 150%
20 25% 65 186%
25 33% 70 233%
30 43% 75 300%
35 54% 80 400%
40 67% 85 567%
45 82% 90 900%

Es muy importante cortar rapidamente las pérdidas, se puede ver como por en-
cima del 10% la ganacia necesaria para recuperar nuestro capital crece muy
deprisa. Recuperar una pérdida del 40% nos obliga a ganar posteriormente un
67%.

Fuente: Trading con Gestién de Capital de Oscar Cagigas

La clave para conseguir el éxi-
to financiero en el trading a largo

dicticas A 4 o

G1) Riesgo de Ruina

plazo siempre se ha fundado en el
Tamaiio de la pérdida

“milagro” del interés compuesto. Si

. .« 4z Probabilidad de Pérdida
apartamos un dinero — considéralo

tu némina -y el resto lo dejas crecer S Ofcls Pemer
mes a mes y ano a ano, finalmente se
convertira en una suma importante.

(Puedes aumentar tu productivi-

dad en un 0,1% cada dia? Con el tra-

Resumen Por Hora Diario Riesgo de ruina Duracion MAE/MFE

100% 90% 80% 70% 60% 50% 40% 30% 20% 10%

<0.01% <0.01% <0.01% <0.01% <0.01% <0.01% <0.01% <0.01% 0.17% 4.92%

201 181 161 141 121 101 80 60 40 20

Estadisticas de un Sistema de Trading que controla perfectamente el Riesgo de ruina. Para perder el 10% del
capital se necesitan 20 stops. para perder el 50% del capital se necesitan 101 stops y para perder el 100%
del capital se necesitan 201 stops.

Fuente: Myfxbook.com
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En el trading nunca hay que predecir,
solo tenemos que reaccionar a lo que hace el mercado.

T3) Interés compuesto Capital 10.000€

Interés Compuesto

Capital Inicial nmeses iinteréses mensual Valor Acumulado Beneficio  Rentabilidad
10.000,00€ 12 1,00% 11.268,25€ 1.268,25€ 12,68%
10.000,00€ 12 2,00% 12.682,42€ 2.682,42€ 26,82%
10.000,00€ 12 3,00% 14.257,61€ 4.257,61€ 42,58%
10.000,00€ 12 4,00% 16.010,32€ 6.010,32€ 60,10%
10.000,00€ 12 5,00% 17.958,56€ 7.958,56€ 79,59%
10.000,00€ 12 6,00% 20.121,96€ 10.121,96€ 101,22%

Interés Compuesto

Capital Inicial nmeses iinteréses mensual ValorAcumulado Beneficio  Rentabilidad
10.000,00€ 60 1,00% 18.166,97€ 8.166,97€ 81,67%
10.000,00€ 60 2,00% 32.810,31€ 22.810,31€ 228,10%
10.000,00€ 60 3,00% 58.916,03€ 48.916,03€ 489,16%
10.000,00€ 60 4,00% 105.196,27€ 95.196,27€ 951,96%
10.000,00€ 60 5,00% 186.791,86€ 176.791,86€ 1767,92%
10.000,00€ 60 6,00% 329.876,91€ 319.876,91€ 3198,77%

T4) Interés compusto Capital 50.000€

Interés Compuesto

Capital Inicial nmeses iinterésesmensual ValorAcumulado Beneficio  Rentabilidad
50.000,00€ 12 1,00% 56.341,25€ 6.341,25€ 12,68%
50.000,00€ 12 2,00% 63.412,09€ 13.412,09€ 26,82%
50.000,00€ 12 3,00% 71.288,04€ 21.288,04€ 42,58%
50.000,00€ 12 4,00% 80.051,61€ 30.051,61€ 60,10%
50.000,00€ 12 5,00% 89.792,82€ 39.792,82€ 79,59%
50.000,00€ 12 6,00% 100.609,82€ 50.609,82€ 101,22%

Interés Compuesto

Capital Inicial nmeses iinterésesmensual ValorAcumulado Beneficio  Rentabilidad
50.000,00€ 60 1,00% 90.834,83¢€ 40.834,83€ 81,67%
50.000,00€ 60 2,00% 164.051,54€ 114.051,54€ 228,10%
50.000,00€ 60 3,00% 294.580,16€ 244.580,16€ 489,16%
50.000,00€ 60 4,00% 525.981,37€ 475.981,37€ 951,96%
50.000,00€ 60 5,00% 933.959,29¢€ 883.959,29€ 1767,92%
50.000,00€ 60 6,00% 1.649.384,54€ 1599.38454€  3198,77%

Tablas de rentabilidad aplicando el Interés compuesto en nuestra Gestion Monetaria. El interés compuesto

el gran secreto del trader.

Fuente: Elaboracién propia
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ding se puede. Hablamos de 0,5% a la
semana, un 2% al mes, un 20% al ano.

Productividad en el Trading.

Gestion Monetaria. Gestion del Riesgo
Por muy buen sistema de Trading
que tengamos para operar, nunca
mantendremos nuestro capital si no
controlamos el riesgo en nuestras
operaciones.

La Gestion Monetaria (la gestion
de nuestro capital) es lo que hace
que podamos mantener nuestro di-
nero. Gracias a la Gestion Monetaria
se mantienen las ganancias incluso
después de una racha de pérdidas.

Un sistema “mediocre” con una
buena Gestion Monetaria puede ser
suficiente para multiplicar nuestro
dinero. No tendremos que modificar
nuestra operativa sino solamente el
importe invertido.

Gestion del Riesgo

Hay factores que siempre debemos
tener en cuenta antes de entrar al
mercado, son concepto muy faciles
de asimilar pero que desafortunada-
mente olvidamos una y otra vez. Por
ejemplo, jcuantas veces seguidas
podemos perder hasta reducir nues-
tro capital a la mitad? En la siguien-
te tabla vemos lo importante que es
cortar rapidamente las pérdidas
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Otro factor que no debemos ol-
vidad es la ganancia necesaria para
recuperar una pérdida

Riesgo de ruina

El mal apalancamiento es el prin-
cipal motivo del fracaso de los tra-
ders.

Por muy buen Sistema de Tra-
ding que utilicemos, nunca vamos a
mantener nuestro capital sino con-
trolamos el riesgo en cada una de
nuestras operaciones

La caracteristica principal de
nuestra cuenta debe ser el control
del riesgo. En la siguiente tabla ve-
mos los datos de la gestion de riesgo
de una de cuenta real.

Productividad en el Trading.

Interés compuesto.

Otro de los secretos del trading es
el interés compuesto, reinvertir los
beneficios y sentido comun para
gestionar nuestros beneficios y por
supuesto para nuestras pérdidas

VP + PMT +VF(1+i)" =0

1-(1+i)"
i

VP: Valor actual del capital.

VF: Valor futuro del capital

PMT (Payment): Pago

n: numero de periodos compuestos

i: tasa de interés compuesto.

Lo mas probable sera que después del primer impulso el
precio realice una correccion simple (en ABC o lineal).
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G2) Expectativa Matematica en un sistema con un 60% aciertos

EXPECTATIVA=(1+FB)*%ACIERTOS-1

FB

%ACIERTOS
EXPECTATIVA

n° Trades

Trades positivos
% trades positivos

Trades negativos

% trades negativos
% NETO

FB

%ACIERTOS
EXPECTATIVA

n° Trades

Trades positivos
% trades positivos

Trades negativos

% trades negativos
% NETO

Los pequefios niimeros que haran nuestra cuenta grande. Factor Beneficio, % de Aciertos, Expectativa Ma-

1,00
60,00
0,20
10
6,0
6,0
40

40
2,0

1,50
60,00
0,50
10
6,0
9,0
4,0

4,0
50

FB

%ACIERTOS
EXPECTATIVA

n° Trades

Trades positivos
% trades positivos

Trades negativos

% trades negativos
% NETO

FB
%ACIERTOS
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Fuente: Elaboracion propia
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G3) Expectativa Matematica en un sistema con un 50% aciertos

EXPECTATIVA=(1+FB)*%ACIERTOS-1
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FB 3,00
%ACIERTOS 50,00
EXPECTATIVA 1,00
n° Trades 10
Trades positivos 5,0
% trades positivos 15,0
Trades negativos 50
% trades negativos 50
% NETO 10,0
FB 3,50
%ACIERTOS 50,00
EXPECTATIVA 1,25
n° Trades 10
Trades positivos 50
% trades positivos 17,5
Trades negativos 50
% trades negativos 5,0
% NETO 12,5

FB

%ACIERTOS
EXPECTATIVA

n° Trades

Trades positivos
% trades positivos

Trades negativos

% trades negativos
% NETO

FB
%ACIERTOS
EXPECTATIVA

n° Trades

Trades positivos
% trades positivos

Trades negativos

% trades negativos
% NETO

4,00
50,00
1,50

50
20,0
50

50
15,0

5,00
50,00
2,00
10
5,0
25,0
5,0

5,0
20,0

Con un porcentaje de aciertos del 50% y un buen Factor Beneficio, tendremos también un excelente sistema.
Con un 50% de aciertos y un Factor Beneficio de 5tendremos una Expectativa Matematica de 2.
Fuente: Elaboracion propia
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Expectativa Matematica
Es la cantidad que se espera ganar o perder en porcentaje
en cada operacion.

T5) La mejor Zona de Trading: El Segundo Impulso
FB 25
%ACIERTOS 60
EXPECTATIVA 11
n° Trades 10
Trades positivos 6
9% trades positivos 15
Trades negativos 4
9% trades negativos 4
% NETO 1
Las estadisticas del segundo impulso. EL SOLOMILLO del trading.
Fuente: Elaboraci6n propia

La clave para conseguir el éxito financiero en el trading a largo plazo
siempre se ha fundado en el “milagro” del interés compuesto.
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Un buen sistema tiene mas de 50 céntimos de expec-
tativa, es decir ganaremos 50 céntimos por cada Euro que
arriesgamos.

EXPECTATIVA MATEMATICA=(1+FB)*%ACIERTOS-1

(FB) Factor Beneficio: Promedio trades ganadores/prome-
dio trades perdedores.

Nuestro Secreto como traders debe ser:
Aprender a perder poco.

Una técnica clara para las salidas del mercado.
Una gestion monetaria impecable.

Caracteristicas del Trader Consistente
1.- Rentabilidad constante mes a mes. Una de las virtudes
de un trader debe ser la regularidad en los resultados.
2.- Porcentaje del Drawdown. Es la variable que mide la
mayor pérdida acumulada desde el inicio de la activi-
dad. El porcentaje no debe superar el 15% (Nunca debe
superar el 20%).

G4) Zonas de Trading

DI TS RS TAD LD

3er Impulso

3er Impulso
! 2° Impulso

2° Impulso
1er Impulso

Ter Impulso

Ter Impulso

I

2° Impuls

I J,"
3er Impulso

w548

", Médulo de Arranque 4.-

#Y" Correccion del

2° Impulsﬁ‘:

3.- Andlisis grafico de los resulta-
dos. Graficos ascendentes, pro-
gresivos y sin grandes picos.
Riesgo de Ruina. Cuanto mas
bajo mucho mejor.

“\" Segundo Impulso.
. La peor zona para 5.-

§ -hacer Trading.

Historial de nuestras operacio-

nes. Debemos operar

pocas
operaciones escogidas en muy
pocos mercados (si trabajamos

intradia cuatro o cinco operacio-
nes como mucho). Operaciones
Ganadoras por encima del 60% y
un Factor Beneficio superior a 1.

Spread = 1.5 p.

e Vo 15 0000 650001000000 0000 000 21000

El precio es muy probable que haga tres impulsos en una misma direccion.

i bbb i Kok bl

La mejor Zona de Trading: Buscar

el segundo Impulso. “EL SOLOMILLO”
Lo mas probable serd que después
del primer impulso el precio reali-

ce una correccion simple (en ABC o
Fuente: METATRADER 4

lineal) hasta los entornos del Fibo-
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nacci 38 o Fibonacci 62 desde donde
se iniciara la formacién del segundo
impulso.

Y lo confirmaréa cuando haga un
nuevo maximo/minimo relevante
por encima de la resistencia/soporte
que puso fin al primer impulso.

La ruptura del maximo o el mini-
mo del anterior impulso se va a produ-
cir gracias al volumen, es decir, ala in-
tencionalidad de las “manos fuertes”.

Silogramos entrar al mercado en
los entornos del F38 de la correccidn
del primer impulso muy posiblemen-
te estas seran nuestras estadisticas.

A mi, que me encanta cocinar,
confieso que esto es lo que veo cuan-
do el precio ha realizado ya un primer
impulso y su correccion. Aunque lo
mas “logico” es que el resto de los
traders lo vean de esta otra forma. «

Tradesignal®

nn LINEe TerminaL

www.tradesignalonline.com/terminal

BASICOS

G5) Zonas de Trading: La estrategia

e i - - /7 S -

2305 13:50 23.05. 1910 2405 00:10 24.05.04:10 24.05.08:10 24.05.12:10 24.05. 1610

Cada Zona de Trading tiene su propia estrategia: La entrada, el Stop, el objetivo, la gestion de trade, la salida
y su gestién monetaria.
Fuente: METATRADER 4

Heavy Trader

Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de

primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de 6rdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis
sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el grafico.

ijObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!
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PERSONAS

Procedencia: Alcarras (Lleida)

Hobbies: Trading, Crossfit, Deportes, Cine, viajar, gastronomfa, motos

Estilo de negociacion: Swing Trading, Value Investing
Sito Web: www.blackbird.es
Twitter: @ JOANMARCRIBES

Marc Ribes

Ignore a la multitud
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Marc Ribes es Trader profesional, cofundador de Blackbird Wealth Management y A capital BB

Agencia de Valores, SA. Desempenfa sus funciones profesionales, como gestor del fondo A Capital

RV SICAV y es CEO de ACapital BB AV, SA. Completa su trayectoria profesional, con intervenciones

en los medios de comunicacion generalistas y especializados, asi como docente de diferentes univer-

sidades de negocios, tales como Pompeu Fabra, Universidad de Alicante, IESE, ESADE, UB y UAB.

Seguidor de la escuela austriaca de economia y especialista en Swing Trading y Value Investing, Marc

nos explica sus experiencias, en una entrevista exclusiva y Unica

Ribes: Antetodo me considero autodidacta. He estudia-
do derecho y administracién y direccion de empresas y
tengo un MBA de gestiéon empresarial. Pero siempre ex-
plico que mi formacion es principalmente bursatil. Me
he esforzado en comprender las diferentes técnicas de
andlisis bursatil, técnico y fundamental principalmente,
siempre admirando la escuela austriaca de economia, de
la que me siento participe. Pero como siempre explico,
a la gente que me pregunta, para saber de bolsa no se
necesita una carrera especifica, mas bien un marco inte-
lectual firme, para que las emociones no tuerzan nuestras
convicciones. La bolsa en un 60% es psicologia y eso es
imposible de aprender.
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Ribes: En este caso, le diria simplemente, que la pregunta
adecuada es si se hacer otra cosa y la respuesta es cla-
ra, iNO! Mi vida son los mercados y creo que he amado
mi profesidon toda la vida. Siempre he tenido claro que
quiero ser trader y tal vez por eso, no he hecho otra cosa,
desde que tengo uso de razén. Creo que la especulacion
se lleva en la sangre.

Ribes: La vida se rige sobre el principio del “iceberg”. To-
dos tenemos ambiciones, pero pocos estamos dispues-
tos a pagar el precio necesario para lograrlas. Creo que
hay una gran diferencia, entre ser un sonador y ser un
hombre de accion. Por norma general, las personas so-
lemos pecar de exceso de palabras, pero de pocas accio-
nes. Cambiar el habito, dejando de hablar y centrandose
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en hacer, es lo Unico que marca la diferencia. Mis ultimos
5 anos han significado renunciar a muchas cosas, para
poder dar un paso definitivo a nuestro proyecto en Blac-
kbird, y estamos en la antesala de arrancar nuestro sue-
no, crear el bréker de los traders, el significado de estas
palabras, que comparto con mi socia Gisela, solamente
ambos sabemos su significado. Todo partié de un deseo,
pero los ultimos 5 anos, lo Unico que ha ocupado nues-
tras horas, ha sido Blackbird y eso sin su apoyo hubiera
sido imposible. Conseguir los suefnos es posible, pero el
esfuerzo es titanico. De ahi lo del iceberg, nos fijamos por
norma general en lo que se ve o aparenta, pero a veces
no nos paramos a pensar, en todo lo que hay detras.

TRADERS™ ;Qué experiencia o historia extraordinaria tuvo

en el pasado, de la que aprendié mucho de ella y que pueda
compartir con nosotros?

Ribes: Hay miles de hechos que han marcado mi vida,
recientemente hemos tenido el placer de escribir parte
de la historia del trading. En 2010, formamos parte del
Trading Room, el primer evento de Trading que se hizo
en Espana y tuve la oportunidad de crear el “Mind, mo-
ney method, los pilares del Trading”. En ese momento, el
evento se centré principalmente en analisis técnico. Hoy
en dia, la psicologia y la gestién monetaria, esta en boca
de todos. Obviamente no soy pionero en el tema, pero
me siento parte importante del logro. Luego vino el MAB
y su hundimiento. La experiencia de ser investigado por
la CNMV, bajo la denuncia de abuso de mercado, ha sido
una experiencia increible, ya que de lo que se suponia
una dificultad, conseguimos corregir la burbuja del MAB
y desafiar el vicepresidente de una compania cotizada.
;La historia? Todos la sabemos, Carbures pas6 de capita-
lizar 1.000 MM<€ a 50MM€.

Lo que nos ensena esta historia, es que el sentido co-
mun siempre se impone en los mercados y que la codicia,
transforma en arrogancia a cualquier ser humano. Hoy lo
vemos en Masmovil por ejemplo y especialmente en el
Nasdaqg100, en companias que como Tesla o Netflix, su-

El trading es emocionalmente, una de las
profesiones mas duras que existen.
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frirdn un duro revés, en los préximos meses. Esperemos
la ocasion para estar cortos.

TRADERS”: ;Qué supone para un trader poner en jaque un
mercado, como lo hizo en el MAB en 2014?

Ribes: Lo vivimos con absoluta normalidad. Nunca he-
mos tenido la ambicidon de ser los mas populares del mer-
cado. Pero sabiamos y de hecho, éramos conscientes, de
que el MAB nos ofrecia la opcién de posicionarnos, como
lo que somos, unos contrarians. Ir en contra de la multi-
tud, es nuestra razén de ser y ser la primera firma de Es-
pana, en explicar las cosas como las ve un insider, supuso
un reto. Hay cosas que a veces no se tienen en cuenta,
pero existieron presiones, para que abandonaramos la
transparencia. Habia muchos intereses en medio, ya que
la burbuja podria financiar el proyecto. El Préstamo del
BBVA, dependia de la ampliacién de capital. Si aprove-
chas una burbuja para financiarte, consigues capitalizar
el ahorro de muchos minoristas. Con ello, la compania
se posiciona, ya que si incorporas 300 millones de euros,
en el balance, eso queda ahi. Yo creo que nosotros expli-
camos las cosas y el mercado se encargo del resto. Sin-
ceramente creo que es bueno, que el mercado entienda
todas las circunstancias y ante ello, Blackbird creo que
hace un buen trabajo. Lo que la gente desconoce, es que
el regulador nos pidié informacion sobre nuestro anali-
sis y a partir de ahi, vino la reformulacion de las cuentas
del auditor, la dimisién del vicepresidente financiero y el
hundimiento de la compania. Hoy las cosas son mas razo-
nables en el MAB y nos sentimos participes de ello.

TRADERS™: ;Qué recomienda a los nuevos traders e inver-
sores para empezar?

Ribes: jQue no pierdan la fel Hace unos 13 anos, esta-
ba en la Torre Picasso de Madrid, tomando un café en
el café broker. Siempre explico la anécdota y de vez en
cuando voy ahi a reflexionar, sobre como avanza mi vida.
La primera vez, pensé que seria bonito tal vez, poder es-
tar ahi, trabajando en un gran banco de inversion. Pero
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siendo de un pequeno pueblo de 7.000 habitantes, lo veia
sinceramente crudo. Hoy en dia soy trader profesional,
tras formarme en Rentad y Morgan Stanley. He fundado
4 empresas, he comprado otra y he vendido 3. Soy ges-
tor de un fondo de inversion, A Capital RV SICAV y tengo
una Agencia de Valores. Soy consciente de que me falta
mucho por hacer, pero lo que antes eran dudas y falta de
confianza, ahora es motivacion. En 13 anos he podido ha-
cer realidad mis suenos, pero ahora quiero mas. Se que
lo Unico que necesito es motivacién, constancia, entu-
siasmo y muchas ganas de superar cualquier adversidad.
Todo eso es posible, gracias a lo que el mercado me ha
ensenado, que es a sufrir y a creer en mis posibilidades.
Todos somos capaces de cumplir nuestros suenos, asi
que si alguien quiere ser trader y me pregunta, mi res-
puesta siempre serd la misma; jPorqué no? Si usted quie-
re ser trader, ja por ello! Aprenda bien el analisis técnico,
un poco de fundamental, mucha gestion monetaria y en-
tienda sus emociones. Si lo consigue y aplica suficiente
sentido comun, le ira bien.

TRADERS: ;Qué ha aprendido a lo largo de los afios y qué
cambios ha hecho en su estrategia de mercado?

Ribes: Que quien tiene prisa, acaba pagando la cuenta.
El dinero en el mercado se hace despacito. Necesitamos
hacer bien nuestro trabajo, que es asignar el capital de
manera correcta. Si lo sabemos hacer, el dinero llegara
simplemente, cuando el mercado quiera. La necesidad en
el mercado, te destroza. Yo soy un trader en tendencia,
me apasiona invertir, conozco las empresas en las que
invierto y conozco a la vez mi estadistica como trader.
Se cuando aligerar mi operativa y cuando ampliarla. He
reducido la escala temporal, para centrarme en la ten-
dencia. Las tendencias, se pueden operar de muchas ma-
neras, a largo, medio y corto plazo. Entenderlo, permite
reducir la ansiedad, controlar los tempos y sobretodo,
decidir los riesgos. El Day Trading, esta exageradamente
sobrevalorado, en cambio el swing Trading es fantastico.

TRADERS: Pensamos que llegar a ser trader es algo
complicado. ;Como se hace uno profesional de manera
sencilla?

Ribes: Quizas en la propia pregunta radica la respuesta.
El matiz sencillo es inexistente. Lo que es sencillo es abrir
una cuenta y comenzar a operar. Ser Trader profesional,
exige dedicacion y tiempo. De no ser por el trading, me
hubiera gustado ser futbolista profesional. Estoy seguro
que lo hubiera conseguido. Con ello me refiero a que ju-
gar en tercera divisidon, es relativamente asumible, si le
metemos dedicacion y horas. Una cosa es ser profesional
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y otra muy distinta, ser una estrella. Hay muchos traders
profesionales y todos merecen un enorme respeto. ;Sim-
ple? Nada es simple en la vida, pero con ilusién y trabajo
todo se logra. El problema, es que muchos quieren ser
traders, y no estan dispuestos a dejar nada en el cami-
no, y ser profesional en cualquier disciplina es altamente
complejo, ya que requiere dedicacion.

TRADERS™: ;Qué hace cuando una posicion abierta se va
contra de usted? ;Cuando y como limita sus pérdidas?
Ribes: La cierro. Hay pocas normas que son absolutamen-
te innegociables en el trading y una de ellas, es cortar las
pérdidas. Lo que no funciona hay que cortarlo cuando an-
tes. Esta regla es totalmente aplicable en la vida. A veces
nos esforzamos enormemente para revertir situaciones
adversas. Pero hay que comprender, si el problema es de
base o no. Ya que si la ilusidn es el Unico argumento que
nos mantiene firmes en algo, poco futuro tiene. Lo que no
funciona,...jfueral!

TRADERS™ ;Cree que la gente se acerca a esta profesion
en busca de dinero facil?

Ribes: En la mayoria de los casos, pero no en todos. Tene-
mos muchos alumnos, que vienen motivados por el ries-
go, por la adrenalina, por la estrategia,... La codicia de un
trader, va mas alla del dinero. Pero si que hay un grueso
de personas, que sienten curiosidad y en parte es por el
dinero. De hecho, creo que la gente que se queda en el
trading, lo hace para siempre y esta gente, rara vez esta
motivada por el dinero. El trading es emocionalmente,
una de las profesiones mas duras que existen. Hay sesio-
nes, que hubieras preferido ser golpeado por Mike Tyson,
se lo aseguro.

TRADERS™: ;En qué momento opto por dedicarse también a
la formacion de traders?

Ribes: Uno de los puntos clave a la hora de crear Black-
bird, ha sido pensar en nosotros. Hemos dedicado mu-
cho tiempo con Gisela, a definir las diferentes etapas
de un trader. Primero necesita formarse, luego tener un
departamento de analisis, para poder tomar sus deci-
siones, como lo hacemos nosotros. El gestor decide, el
trader opera y el analista, busca ideas de inversion. En
Blackbird, pretendemos ofrecer tecnologia, formacion y
andlisis. Para ser los mejores, necesitamos las mejores
herramientas y esa es la idea. Es cierto que a partir de
2012, ha incrementado el nimero de cursos. Pero noso-
tros, a diferencia de otros, no ensenamos a ganar dinero
facil, ensenamos a operar en bolsa, partiendo siempre
de nuestros modelos, y tomando decisiones, que eje-
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cutamos en nuestro fondo. Nuestros alumnos aprenden
operando, por eso, la primera tarea cuando arrancamos
el Master, es abrir una cuenta y operar en real. Simular
o centrarse en la teoria no sirve de nada. Lo unico que
sirve, es pasar por las etapas de un trader profesional,
y seguir a diario el mercado, entrando y corrigiendo si
es necesario. Por eso nos gusta ensenar, por compartir
y crecer con nuestros alumnos. En Blackbird, somos una
gran comunidad de Traders.

TRADERS: Desde su punto de vista, jcuales son las carac-
teristicas esenciales que debe tener un trader?

Ribes: Un trader tiene que ser una persona astuta, con
sentido comun, emocionalmente muy estable y frio. Sa-
ber navegar en contra de la mayoria y amar la soledad,y
mucha fe en si mismo y algo cinico. La disciplina es otro
de los puntos importantes. Sin embargo, la buena noti-
cia, es que el Trader se hace. Los rasgos que definen a un
trader, se aprenden con los anos, debido a que el merca-
do, te va transformando poco a poco.

TRADERS™: jCree que la personalidad condiciona si uno es
intradiario o swing trader?

Ribes: El trading es como un arte. Hay unos canones y
unos puntos que todos debemos tener en comun. Saber
definir el estilo de trading y escoger valores, luego ges-
tionar las pérdidas y finalmente desarrollar las ganancias.
A partir de ahi, lo que haga cada uno, depende en exclusi-
va de cada trader. En Blackbird nos entendemos, porque
compartimos la misma filosofia de inversién. Somos tra-
ders en tendencia, especialmente swing traders, con una
descarada influencia value.

Cada trader debe saber buscar sus virtudes y desafortu-
nadamente, las virtudes se contraponen a veces con los
deseos. Pero sin lugar a dudas, la personalidad condicio-
na el estilo de trading.

TRADERS: Marc, en Blackbird habéis creado un fondo de
inversion ;queé es de esperar de esta iniciativa?

Los rasgos que definen a un trader,
se aprenden con los afnos.
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Ribes: Una vez mas, nuestros deseos es convertir nuestra
gestion en un referente. De momento, estamos probando
los modelos en A Capital RV SICAV. EL resultado es bueno,
ya que el ano pasado, ganamos un 5,5% versus un -3,70%
del mercado. No hemos construido la SICAV, para asumir
riesgos muy elevados. La SICAV es un fondo que simple-
mente busca invertir en buenos negocios cuando los haya.
Cuando no los haya, trataremos de aprovechar la tendencia
del mercado, sin apalancamiento que comprometa nuestro
capital y el de nuestros inversores. Actualmente, tenemos
un 65% del fondo invertido en negocios muy baratos. Pen-
samos que podemos doblar la inversién, con un poco de
paciencia, solamente con el 65% de la cartera. El resto, lo
hemos invertido en busca de momento técnico, compran-
do empresas sin deuda, que tienen buenas tendencias y
cotizan en maximos histéricos o similar. Combinar valor y
momento, tiene sus ventajas. Pero lo primero es mas estra-
tégico y lo segundo mas tactico. Si las cosas se ponen feas,
ese 45% podria abrirse en posiciones cortas.

TRADERS™: Antes de agradecerle por su tiempo ;podria
compartir con nuestros lectores su vision sobre los merca-
dos hasta finales del aiio?

Ribes: Nos enfrentamos a uno de los mercados mas com-
plejos de los ultimos 25 anos. La burbuja existente en
algunos sectores americanos y la renta fija, es de escan-
dalo. No somos capaces de comprender el efecto rebote
de los bancos centrales, pero seguro que habra conse-
cuencias. Lo que si vemos, es que el USD tiene proble-
mas evidentes. Estamos cortos en el USD, en contra del
AUD, NzD, CAD, GBP y EUR. Estamos largos en Europa,
con un sesgo en banca. Los riesgos pueden venir una vez
mas, del baile en el manipulado mercado de divisas o del
riesgo politico. Pero nuestra hipdtesis, de momento es
alcista. Solo un giro en la tendencia del Nasdaq, haria
cambiar el sesgo alcista de Blackbird, ya que los resulta-
dos empresariales crecen y la liquidez abunda. Mientras
esto siga asi, la tendencia podria extenderse, por mas ab-
surdas que parezcan algunas valoraciones. «

83



PERSONAS 09.2017

Andrea Unger'

El hombre, el campeon, los robots &
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El rendimiento es con toda seguridad el primer objetivo de todo trader pero inmediatamente después esta la

consistencia. Andrea Unger es un campedn de ambas, es la Unica persona que ha ganado 4 veces la copa del

mundo de campeones de trading con resultados asombrosos. Andrea opera usando sistemas automaticos que

él mismo ha construido basados en sus rutinas de trabajo. Nos encontramos en el FxDay 2017 quien asistio

como colaborador de TMS Europe. Descubramos con sus palabras como ha llegado hasta el nivel actual y qué

piensa en general del trading.

» TRADERS": Usted opera los mercados desde hace mucho
tiempo. Por favor diganos brevemente jcomo ha evolucio-
nado su trading con el tiempo?

Unger: Dejé mi trabajo en 2001 y desde entonces opero
para ganarme la vida. Sin embargo, mis comienzos no
fueron como los clasicos de todos los traders, al princi-
pio descubri aqui en ltalia a algunos instrumentos con
grandes ineficiencias, que eran una especie de opciones
lanzadas por los institutos bancarios, pero el software de
entonces no era el mejor y las cotizaciones se retrasaban.
No era mucho, unos 5-10 segundos los cuales eran sufi-
cientes para saber si el precio era el correcto o incorrec-
to. Si en algun momento los precios estaban por debajo
del valor de mercado, solo tenia que comprar y esperar a
que el precio justo se alcanzase para vender la inversion.
Todo era como un videojuego y jyo era bueno jugando a
los videojuegos! Pero esto no podia durar para siempre,
lo sabia y empecé a estudiar como negociar mercados
“reales”, mis primeros sistemas eran clasicos seguidores
de tendencia que compraban en la ruptura de un maximo
o vendian en el minimo inferior, normalmente funciona-
ban, pero no siempre y entonces llegaron las primeras
pérdidas. Tras ellas me pregunté qué estaba haciendo
mal, y me di cuenta que simplemente no estaba enten-
diendo todos los aspectos de como se movian los mer-
cados. “Viviendo los mercados” y hablando con algunos
amigos expertos consegui lentamente agregar los ladri-
llos que faltaban a mi vision del mercado.

TRADERS™: jEs Ud. partidario del trading automatico?
Unger: Yo opero en general con sistemas automaticos,
soy ingeniero mecéanico y tengo una mente matemati-
ca, creo que mi eleccion es bastante obvia. En cualquier
caso, creo que la operativa automatizada ayuda a man-
tener parcialmente sus emociones fuera del juego vy, lo
que es mas importante, permite a un trader planificar su
actividad. Preparar un plan adecuado es una de las tareas
mas importantes que hay que hacer al operar.

TRADERS: jDejaria la gestion del 100% de su cartera a
sistemas automaticos? ;0 prefiere gestionar una parte
discrecionalmente?

Unger: Bueno, me di cuenta de que generalmente, cuan-
do decido hacer algo en contra de las “decisiones” de mi
sistema, mi resultado final es peor, asi que a dia de hoy
trato de mantenerme lo mas separado posible y simple-
mente ver los sistemas funcionando. Sin embargo, hay
excepciones cuando se planean eventos particulares,
por ejemplo, durante la noche de la decisién de BREXIT y
otros durante las elecciones de EE. UU. En casos simila-
res, de hecho, los mercados no se mueven racionalmente
y todas sus rutinas desaparecen, lo cual significa que mis
sistemas, construidos para seguir esos habitos, sufriran
pérdidas, cuando los mercados no son normales es me-
jor no operarlos.

TRADERS: Dicho esto, ;podria compartir con nuestros
lectores cuales son los pros y los contras de la negociacion
sistematica y como empezar con ella?

Unger: Veo obviamente mas ventajas en la posibilidad de
automatizar totalmente nuestra operativa lo que nos da-
ria mas tiempo libre y nos impediria que nos llevaran las
emociones. De todos modos, la mayor ventaja de los sis-
temas automatizados es que usted pueda medir sus re-
sultados y compararlos con los que podria esperar, todo
se puede medir y esto le permitira construir un plan de
trading que le permitird, dada su gran importancia, para
tratar al trading como un negocio.

Normalmente, el trading sistematico requiere mas
capital en comparacion con el trading discrecional, pero
si se aplica a los mercados de alta escalabilidad como
FOREX, deja de ser un problema, ya que alli puede operar
con cantidades tan pequenas como desee.

Para entrar en el mundo del trading sistematico, o en
general para explorar mi camino o en el lugar que estoy
hoy, sugeriria echar un vistazo a un manual que escribi
sobre ello: http://bit.do/ungermag

TRADERS”: ;Puede darnos su vision de las bases de su
filosofia de trading?

Unger: Trato de diversificar tanto como me sea posible,
hoy no me decanto por ningun tipo particular de estrate-
gias, simplemente trato de operar tantos mercados como
pueda y muchos modelos, tantos como pueda utilizar. La
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diversificacion es una de las claves de mi éxito, pero no la
Unica, otra, al mismo nivel de importancia, es el control
de riesgos, mi primera tarea esta siempre centrada sobre
lo que estoy arriesgando, los beneficios nunca son una
verdadera preocupacién para mi siempre que desarrolle
estrategias con expectativas positivas.

TRADERS: Si tuviera que darnos unos ejemplos que se
basen en esta filosofia, jcuales serian?

Unger: La mayoria de los traders desarrollan un estilo de
trading y se concentran en algunos mercados especificos,
que funciona si el modelo es valido, pero las situaciones
pueden cambiar y lo que funciona hoy podria no funcionar
manana. Por lo tanto, es importante tener mas municiény
ser capaz de hacer frente a las diferentes condiciones de
mercado. Trabajo con la mayoria de los futuros liquidos
y tengo mas de 80 estrategias trabajando en conjunto al
mismo tiempo. Estas se basan en diferentes marcos tem-
porales y con modelos de base completamente diferentes.
Para ponerlas todos juntos, uso un modelo de operativa de
acciones que filtra los sistemas que no funcionan bien y un
modelo de dimensionamiento de posiciones basado en el
riesgo diario de cada estrategia. Puede sonar complicado
pero no es realmente asi porque es solamente un proceso
para ir a través, una vez que usted tiene las estrategias y
sabe como ajustar su posicion, podra comenzar a operary
encontrar un modelo que se ajuste su personalidad.

www.traders-mag.es 09.2017

TRADERS: ;Cémo describiria su trading diario? ;Como es
un dia tipico de trading?

Unger: La operativa sistematica tiene la ventaja de no re-
querir presencia humana por lo que en teoria podria irme
a pescar mientras mis sistemas estan operando los merca-
dos ... sin embargo, como considero la pesca un poco abu-
rrida y me encanta la operativa paso mucho tiempo cui-
dando de mis sistemas, estudio nuevos modelos y sigo mi
programa educativo en la Unger Academy. Mi dia comien-
za alrededor de 6:30-7 am y lo primero que hago es com-
probar mi servidor en la nube para ver si todo esta funcio-
nando correctamente, entonces desayuno y después leo
los correos electronicos y el plan diario. Si estoy invitado a
hablar en algun lugar me involucro mas en la preparacion
de las presentaciones, lo cual no me lleva mucho tiempo.
Como mis presentaciones tienen normalmente contenido
técnico, siempre requieren una primera investigacion y
la necesidad de encontrar una manera adecuada de pre-
sentar los resultados. Al ser invitado de orador, a menu-
do tengo una gran ocasion para visitar diferentes partes
del mundo, y también un estimulo para descubrir nuevas
ideas y revelar trucos ocultos de los mercados.

TRADERS™: ;Cree que cualquier persona podria llegar a

operar con éxito?

Unger: Siendo profesor debo decir que Si, pero pre-

fiero decir la verdad y NO, lamentablemente no todo
el mundo puede tener éxito en el

trading. EI mayor beneficio que
G1) Ejemplo de estrategia Martingala puedes lograr es reconocer que no
eres bueno y nunca lo seras, pero
aumento = | d iad t
- emasiadas personas son tercas
Martingala (aumento puntata dopo loss) . ) )
y continlan en su camino hacia el
dopo 100 lanci dopo 1000 lanci sueno de ser financieramente in-
testa 57 57 % testa 502 50 ,2% d dient Al
croce e croce 498 ependientes. gunas personas
simplemente se acercan al trading
— Capiae _ " _ _ con la mentalidad equivocada, lo
% rischiata f gain % _ capitale finale gain % . .
inale rischiata que les gusta es la riqueza y olvi-
1% 193,33 93% 1% -100% d de | . - id
Sor 180 02 0% S 00% arse de los riesgos, su Unica idea
3% 2457 5% 3% -100% es hacerse ricos (rapidamente) sin
4% - -100% 4% -100% los | . |
For - 00% Eor 00% gustarles la operativa real y esto es
10% - -100% 10% -100% normalmente un atajo que les lleva
15% - -100% 15% -100% )
20% - A00% 20% 00% directamente al fracaso.
5% - -100% 25% -100%
30% - -100% 30% -100% ) ; . .
250 - 00% e 00% TRADERS:’ ;Qué estrategias de riesgo
40% - -100% A0% -100% podriamos aplicar en el marco tempo-
45% - -100% 45% -100% )
50% - -100% 50% -100% ral con el que usted trabaja?
Enfoque de Martingala, un desastre completo, s6lo sobreviven algunos traders después de 100 tiradas y todos Unger: Mido el riesgo antes de abrir
quiebran a largo plazo. _ una posicion ya que siempre consi-
Fuente: elaboracién propia B
dero lo que me podria suceder con
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El mayor beneficio que puedes lograr es reconocer
que no eres bueno y nunca lo seras.

esa posiciéon y la dimensiono adecuadamente para evitar
un riesgo de ruina. Muchos tutores ensenan a adminis-
trar la posicién durante la operativa, pero este enfoque
es dificil de poner en marcha, especialmente si no se pla-
nea por adelantado, ademas de que cualquier prueba que
realice con la gestion de una posicion mostrara un peor
rendimiento en comparacion con un tamano de posicién
correcta desde el comienzo.

Lo que es importante es solo arriesgarse en base al
equilibrio real de su capital, si tienes mas puedes arries-
gar mas mientras que si tienes menos deberias ser mas
conservador, éste es un enfoque antimartingala, la mala
noticia es que muchos traders utilizan martingala. Que
tiende a aumentar las posiciones después de las pérdidas
y disminuir después de las ganancias. Esto es absoluta-
mente erréneo ya que a largo plazo no nos lleva a ningu-
na parte.

Si simulamos este enfoque en una serie de lanza-
mientos de monedas podemos ver cémo no nos produce
ningun beneficio real, imaginemos
que tiramos una moneda 100 veces y

especie de codicia intrinseca mientras que la gestidon de
riesgos deberia ser lo primero en lo que se deberia con-

centrar.

Unger: La mayor parte de mi actividad la realizo con de-
rivados, opero un numero considerable de futuros, sobre
todo en Globex, no hay diferencia en la operativa de estos
instrumentos en comparacién con otros, por supuesto el
Forex ofrece ventaja de escalabilidad en comparacion
con los futuros y si no dedico un dinero consistente a la
negociacién podria ser mejor permanecer en el Forex en
lugar de considerar la operativa con futuros. Los futuros
en si no son peligrosos, siempre y cuando se conozcan
sus caracteristicas y especificaciones, una vez que invier-
tes tienes que ser consciente de la cantidad de dinero que
tiene esa posicion y cuanto cambiaria su balance en fun-
cién de los movimientos del mercado.

luego 1000 veces y doblamos nues-
tra apuesta después de una pérdida
(martingala) y vamos a realizar la

Ejemplo de estrategia Antimartingala

AntiMartingala

misma simulacion manteniendo el dopo 100 lanci dopo 1000 lanci
porcentaje constante durante toda la testa 57 % testa 802 50,2%
prueba, a partir de 100 Euros y de- Lot Lot 498
pendiendo del porcentaje de partida
. ¥ o,
obtenemos escenarios completa- % fischiata = APUAI® gain % ."6 capitale finale gain %
i finale rischiata
mente diferentes: % 131,77 2% 1% 34245 202%
2% 171,39 1% 2% 1.032 66 933%
3% 220,04 120% 3% 274380 2644%
4% 27890 179% 4% 5.428 39 5328%
5% 319,03 249% 5% 13.288,71 13189%
10% aa7 40 787% 10% 77.863 87 TI764%
15% 1.656,27 1556% 15% 20734 57 20635%
Unger: En primer lugar, la psicolo- 0% 227374 2174% 20% 244,14 144%
. - . 25% 22687 15 2187 % 25% 012 -100%
gia desempefa un papel importante 0% 166905 1569% 0% 0,00 -100%
en mi operativa y los novatos sufren 5% 868,80 769% 35% 0,00 -100%
. . 0% 314 56 215% 0% 0,00 -100%
con sus indecisiones, a menudo el 459, 76 44 49, 459, 000 A00%
error principal es concentrarse en 50% 11,87 -53% A0% 0,00 -100%
1% 7,70 92% 1% 0,00 -100%

los beneficios potenciales y evitar
considerar primero lo que las pérdi-
das le podrian hacer, lo cual es una

Enfoque antimartingala, en algunos casos se tienen resultados magnificos.

Fuente: elaboracién propia
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TRADERS: jCuales son los patrones mas fuertes que de-
tecta en los mercados?

Unger: Hay muchos patrones a considerar, pero una con-
figuracion que muestra buenas posibilidades de filtrado
es la alternancia de la indecision y los movimientos rec-
tos de los mercados. Lo cual significa que después de un
dia en que los precios se muestren indecisos serd mas
probable que se produzca una tendencia y por lo tanto
que limitemos nuestra actividad a estos dias lo cual ob-
viamente nos ayudaria enormemente. Esto significa que
si queremos operar una ruptura es mejor hacerlo des-
pués de un dia en que la vela muestre un pequeno cuerpo
en comparacién con todo su rango:

TRADERS™: Los deportistas profesionales suelen tener pre-
paradores mentales para conseguir un mejor rendimiento.
i{Mejoraria el trading si tuviésemos un psicotrader apoyan-
donos?

Unger: Los traders deben entrenarse para ser psicolégi-
camente fuertes y aprender de sus errores y posiblemen-
te corregirlos. También en la operativa sistematica es
posible cometer errores por el miedo o la codicia, simple-
mente al cambiar las estrategias de ejecucion y las reglas
establecidas (tal vez apagandolas y cerrando posiciones).
Una ayuda externa que nos haga ser mas fuertes podria

La psicologia desempefia un papel importante en
mi operativa y los novatos sufren con sus indecisiones.
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«

ser una buena idea, aunque creo que tenemos que luchar
solo con nuestras propias debilidades, usando nuestra
fuerza interior.

TRADERS”: ;Qué crees que es mas importante para tener
éxito como trader privado?

Unger: Siempre debe ser consciente de que esta en pe-
ligro, el mercado es mas fuerte que usted y debe ser
humilde. Sobre todo después de pasar por muy buenos
periodos. Sentirse invencible es el primer tren a la ruina,
siempre hay que ser jhumildes!

TRADERS: ;Ha tenido mentores que le diesen consejos
valiosos?

Unger: Cuando comencé a tratar con sistemas automa-
ticos no tenia realmente ni idea de como construirlos, a
pesar de que tengo grandes habilidades matematicas me
senti muy estupido creando sistemas que sélo perdian.
Entonces conoci a un amigo que me enseno a hacerlo de
forma distinta y fue asi como descubri un nuevo mun-
do, realmente no fue dificil, sdlo necesité a esa perso-
na para ver la luz y tener la suerte de encontrarlo. Luego
también asisti a un seminario de Larry Williams del cual
recibi mucha informacion util y la creencia de que podria
tener éxito durante mucho tiempo. Creo firmemente que
se necesita un buen maestro para
tener éxito, esto no significa que no
aprenderias nada sin un profesor,
pero tenemos que considerar que un
buen mentor podria realmente ace-
lerar nuestra curva de aprendizaje la
cual nos lleva al nivel adecuado en
algunos meses en lugar de anos de

Después de un dia asi es mejor no
operar una rotura, ya que ya ha habi-
do un movimiento fuerte y que al dia
siguiente lo mas probable es que sea
un dia tranquilo.

Esta es una muy buena configuracion
en caso de que queramos operar ro-
turas, después de tal indecision (los
precios abiertos en un cierto punto, se
movieron hacia arriba y abajo y termi-
naron cerrandose mas o menos al mis-
mo nivel que se abrieron), por lo tanto
es probable que vea un fuerte movi-
miento en una direccion.
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esfuerzos y, probablemente, a evitar
las jpérdidas!

TRADERS": Ud. también mantiene una
pagina web dedicada a la formacién
financiera. ;Nos puede dar mas deta-
lles de ello?

Unger: Recibi muchas peticiones
para ensenar mi método, asi que de-
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cidi comenzar a dar clases, la gran demanda me llevé a
decidir a preparar cursos en linea, asi como a conocer a
gente en cualquier momento y en cualquier lugar. Todo
ello se hizo realidad con “Ungeracademy” (www.unge-
racademy.com), donde los traders pueden encontrar un
monton de material sobre como desarrollar estrategias
ganadoras, se trata de estrategias sistematicas, ya que
ello es lo que hago mejor, por lo que so6lo aquellos que
quieren especializarse en este campo deben considerar
mi oferta, no tengo el Santo Grial para hacerles ricos
manana mismo, pero sé como construir traders y como
hacer de su operativa su actividad principal, siempre
que tenga su compromiso para estudiar e invertir duro
(para ser claro, no es posible ganarse la vida con 1000
euros).

TRADERS: Ha ganado multiples premios en concursos de
trading en vivo. ;Qué le ayuda a dominar los mercados y en
qué plazos temporales?

Unger: Si, he ganado varias competiciones de trading
durante anos, el verdadero éxito no es ganar la compe-
ticion aunque dure un ano, el verdadero reto es replicar

Avance de la proxima edicion
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La receta de éxito para los traders de divisas

Beneficiate del mayor mercado del mundo con un volumen
que supera los 5 tr de ddlares, el mercado de divisas. En
nuestra portada te mostraremos las razones fundamentales
detras de las operaciones en FX y te ayudaremos a enten-
der sus perspectivas y aumentar las probabilidades de tus
ganancias.
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el proceso durante los anos siguiente y yo lo logré. Las
competiciones nos valen para afinar nuestro enfoque, en
los concursos se nos empuja a nuestros limites. De todos
modos, también tienen algunos inconvenientes y uno es
que pueden crear falsas expectativas en las personas que
se acercan a operar por primera vez. En 2008 gané un
concurso con un 672%, concurso de dinero real, la gente
podria pensar que tal rendimiento es normal. Alcanzable,
si lo fue, pero jen qué condiciones? Es como empezar a
entrenary pretender correr tan rapido como Bolt después
de un par de meses. Esos retornos estan fuertemente re-
lacionados con las competiciones, mis cuentas principa-
les estan (desafortunadamente ...) lejos de mostrar esos
retornos, cuando me preguntan lo que un trader sistema-
tico podria esperar, siempre respondo que de un buen
sistema de carteras con un enfoque conservador se po-
dria esperar obtener alrededor del 30% anual, sé que esto
no es lo que la mayoria de la gente quiere escuchar, pero
estd mucho mas cerca de la realidad que las tipicas pro-
mesas como: “usted sera el préximo millonario”.

La entrevista fue realizada por loannis Kantartzis «

Entrevista: Thomas N. Bulkowski

Thomas N. Bulkowski es un experto en chartismo a
nivel mundial. Lleva invirtiendo con éxito desde hace
30 anos contando con una amplia experiencia, cuyos li-
bros se han traducido en varios idiomas. Marko Granitz
lo ha entrevistado sobre su vida profesional, las esta-
disticas de sus estudios y su estilo personal de trading.



http://racademy.com/

COLUMNA

Francisco Hernandez

Francisco Hernandez comienza en el trading en el afio 2008. Actualmente es
experto en futuros americanos y divisas. Gestiona carteras y también ensefia
personas que deseen dedicarse al trading de forma profesional.

Su email es: franciscoh09@gmail.com
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La importancia de la gestion
monetaria a corto y medio plazo

» Operar a corto plazo puede ser un auténtico
quebradero de cabeza para aquellos que estan
acostumbrados a una operativa méas conservadora.
Una de mis estrategias, es combinar ambos estilos de
trading para las operativas. En mi caso, me gusta dejar
una cuarta parte de la cartera diversificada en acciones
(normalmente americanas) de diversos sectores, por
ejemplo, éste ano 2017 he elegido el sector financiero,
tecnoldgico y consumo. Dicha parte de la cuenta, ha
de estar preparada para que en caso de que nuestras
posiciones se giren a la vez no nos llegue a nuestro
maximo DrawnDown, personalmente no supero el 17%
de pérdida total de la cuenta.

Por otro lado, el otro 75% de la cuenta lo dejaremos
para el margen de contratos de futuros u opciones,
dejando siempre un 15% de liquidez total, por lo que
trabajaremos utilizando cada dia solamente el 60%
de la cuenta, y de dicha cantidad, arriesgaremos al
dia entre el 0.3% y el 0.6% ¢Puede ser poco? Depende.
Para una cuenta pequena (entre 10K y 50K) si puede ser
poco beneficio/riesgo, pero cuando nuestro patrimonio
supera las 5 cifras si puede resultar interesante arriesgar
diariamente estos baremos. No olvidemos nunca que
hemos de operar en indices volatiles y con gran capacidad
de liquidez (lo mismo para nuestras acciones, que han de
ser Blue Chips del Nasdaq y del NYSE)
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;Como lo hacemos? Es relativamente sencillo.
Utilizaremos productos liquidos, por ejemplo, uno que
tenga una tendencia alcista bastante fiable entre un
periodo de tiempo entre 5y 10 anos y cuyas correcciones
no sean superiores a nuestra ‘idea’ de perder cierto
porcentaje a final de ano.

Los selectivos americanos suelen ser los favoritos a
la hora de aplicar diversas estrategias (entre ellas ésta)
ya que destacan por su volatilidad, liquidez y bajo riesgo
a largo plazo. También se pueden aplicar estrategias de
fondos de inversion (conocidos en la jerga como hedge-
funds) que suelen diversificar la cartera en sectores con
mayor prospeccion a medio y largo plazo. Dentro de
estos grupos, se mezcla parte de analisis fundamental
y analisis técnico, seguido de un money management
muy cenido y personalizado para cada tipo de cuenta
y cliente. No es lo mismo operar con un margen de
garantias enfocada a acciones con 40.000$, que tener
una cartera diversificada de 500.000$ en diversos
sectores, empresas, productos tales como futuros,
divisas y ETF's. El saber diversificar de manera correcta
no es sencillo pero puede dar resultados favorables
largo plazo si se realiza de la forma correcta.

Un buen ejemplo serian acciones blue chips, fondos
o indices volatiles y liquidos como el S&P500 o el Dow

Jones. «
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